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Bulletin Mensuel du Marché  
Le présent document renseigne le lecteur sur le comportement du marché financier unifié de la 

Communauté Economique et Monétaire des Etats de l’Afrique Centrale (CEMAC) durant le mois de 

Septembre 2022. Il met également en exergue quelques faits macroéconomiques majeurs sur la période.  

Marché des Actions 
Au 30 Septembre 2022, la capitalisation des actions se situe à 60 123 980 500 FCFA soit une variation 

à la hausse de 36,109% par rapport au précédent mois. Cette hausse peut être attribuée au 

rebondissement du cours des actions des entreprises du groupe SOCFIN cotées à la Bourse des Valeurs 

Mobilières de l’Afrique centrale (BVMAC) à savoir SOCAPALM et SAFACAM d’une part et de la 

première banque cotée en bourse à savoir LA REGIONALE d’autre part, avec des effets induits positifs 

sur leur capitalisation boursière. 

 

 BANGE 

SIAT 

GABON SEMC 

LA 

REGIONALE SAFACAM SOCAPALM 

COURS 

ACTUEL 

 EN FCFA 

206220 28500 47000 43000 22300 43300 

AOUT  - 0,00% 0,00% 0,00% 0,93% 6,03% 

SEPTEMBRE - 0,00% 0,00% 1,18% 2,29% 19,28% 

Source : Calcul à partir des données de la BVMAC  

 Au cours du mois d’analyse, au total, 2211 actions ont été transigées (cf. graphiques ci-dessous). 

 
Source : Calcul à partir des données de la BVMAC  
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Volume des titres transigés

Sur ce compartiment du marché financier, il est 

important de relever l’introduction en bourse d’une 

seconde banque après LA REGIONALE à savoir « 

Banque Nationale de Guinée-Équatoriale (BANCO 

NACIONAL DE GUINEA ECUATORIAL) » admise 

au compartiment actions de la BVMAC sous le nom « 

ACTION BANGE ». La première cotation a eu lieu le 

Mercredi 28 Septembre 2022. Cinquante mille (50 

000) actions sont disponibles. Le cours de référence 

s’élève à 206 220 (deux cent six mille deux cent vingt) 

FCFA. L’introduction en bourse de Bange Bank 

répond à un engagement pris depuis plus de 2 ans par 

les États de la CEMAC, dans le cadre du plan de 

dynamisation du marché financier sous-régional. Cet 

engagement prévoyait la mise à la disposition par 

chaque État d’une liste d’entreprises publiques ou 

parapubliques à introduire en bourse.  

 

En termes de proportion 

 

0%0%1%10%

30%
59%

SIAT GABON

SEMC

BANGE

LA REGIONALE

SAFACAM

SOCAPALM



 

Newsletter 005-Septembre 2022 

2 

Globalement, en termes de demande, on constate que les actions « SOCAPALM » et « SAFACAM » 

ont été très sollicitées tout au long du mois écoulé. C’est également le cas du volume offert de ces 

actions.  Les graphiques ci-dessous indiquent à suffisance l’évolution de chaque action (en volume).  

 

Graphique 2 : Evolution du volume demandé 

 

Source : A partir des données de la BVMAC  

Graphique 3 : Confrontation entre l’offre et la demande de titres de certaines valeurs
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Source : A partir des données de la BVMAC  

 

Marché Obligataire 

Dans ce compartiment, l’encours des dettes obligataires cotées au 30 Septembre 2022 se situe à 

997 147 185 319 FCFA. Soit une variation positive de 30,758% par rapport au mois précédent. Cette 

augmentation de la capitalisation peut être justifiée par l’introduction en bourse de l’Emprunt 

Obligataire du Cameroun dénommé « ECMR 6,25% NET 2022-2029 ». Au total, 23 500 000 titres 

sont disponibles. Le cours de référence est fixé à 10 000 FCFA. 

Sur la période d’analyse environ 5339 obligations « ECMR 6,25% net 2022-2029 » ont fait l’objet de 

transaction. A date, la situation se présente comme l’indique le tableau ci-contre 

Nom de la Valeur Nominal au 

06/10/22 

Cours de 

référence 

en % 

Clôture 

03/10/22 

en % 

Coupon Couru 

règlement/ 

Livraison 06/10/22 

Volume 

demandé 

Volume 

offert 

Volume 

transigé 

Date de la 

prochaine 

échéance 

ECMR5 5,6 net 2018-2023 5000 99,20 99,20 249,32 0 0 0 15/11/2022 

ALIOS01 5,75% brut 2018-2023 2777,778 100,00 100,00 7,44 0 0 0 19/09/2022 

EOGA4 6,5% net 2017-2022 2500 100,00 100,00 136,23 0 0 0 04/12/2022 

EOGA5 6,25% net 2019-2024 7500 99,00 99,00 1,71 0 3967 0 04/10/2022 

EOSAF 6% brut 2019-2022 3333,333 100,00 100,00 152,88 0 600500 0 31/12/2022 

EOBDE 5,45% net 2020-2027 10000 99,99 99,99 416,59 0 0 0 31/12/2022 

EOCG2 6,25% net 2021-2026 10000 95,00 95,00 339,04 100 0 0 22/03/2023 

EOGA6 6% net 2021-2026 10000 100,00 100,00 203,84 0 0 0 04/06/2023 

ALIOS 02 5,40% brut 2021-2025 8571,429 100,00 100,00 72,28 0 20 0 10/11/2022 

EOBDE 5,6% net 2021-2028 10000 100,00 100,00 463,34 0 35000 0 08/12/2022 

« ECMR 6,25% net 2022-2029 » 10000 100,00 100,00 226,03 4849 9520 4849 27/05/2023 

Source : Données de la BVMAC 
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En 2023, dans les économies leaders de la CEMAC, un accent sera mis sur les émissions 

obligataires pour le financement du budget afin de minimiser les risques de taux et de 

refinancement si on s’en tient aux documents de préparation du budget des différents Etats.  

Cette option comporte moins de risque au regard du prix du Dollar US par rapport au XAF qui 

pourrait influencer négativement le niveau d’endettement des pays de la zone déjà élevé. 
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Marché Monétaire 

Sur ce marché, l’activité demeure importante : FCFA 482,587 Milliards sur FCFA 679,922 Milliards 

ont été levés ou remboursés. Soit un taux de mobilisation ou réalisation de 70,977%.  Il s’agit d’une 

variation à la hausse.  Globalement, sur Cinquante (50) opérations réalisées au cours du mois de 

Septembre, on compte Vingt-six (26) opérations utilisant les Bons de Trésors Assimilables répartis 

comme suit quatorze (14) opérations d’émissions et douze (12) opérations de remboursement d’une part 

et vingt-quatre (24) opérations de Obligations de Trésors Assimilables (OTA) donc deux (02) opérations 

d’abondement, dix (10) opérations d’émissions, une (01) opération de remboursement et onze (11) 

opérations de paiement d’intérêt d’autre part.  

BON DU TRESOR 

ASSIMILABLE 

MONTANT SOLLICITE MONTANT LEVE/ REMBOURSE/ 

INTERETS PAYES  

(EN CFA) 

TAUX DE 

MOBILISATION 

BTA 13 SEMAINES    61 254 000 000            61 254 000 000  100,00% 

BTA 26 SEMAINES   211 306 000 000          160 633 000 000  76,02% 

BTA 52 SEMAINES    91 183 000 000            90 742 000 000  99,52% 

TOTAL   363 743 000 000          312 629 000 000  85,95% 

OBLIGATION DU TRESOR 

ASSIMILABLE 

MONTANT SOLLICITE MONTANT LEVE/ REMBOURSE/ 

INTERETS PAYES (EN CFA) 

TAUX DE 

MOBILISATION 

OTA 2 ANS    16 978 750 000            16 978 750 000  100,00% 

OTA 3 ANS   105 478 996 800            56 384 616 800  53,46% 

OTA 4 ANS    83 702 650 000            54 547 650 000  65,17% 

OTA 5 ANS    32 275 000 000            22 047 500 000  68,31% 

OTA 7 ANS    25 000 000 000            20 000 000 000  80,00% 

TOTAL   263 435 396 800          169 958 516 800  65% 

 

Source : A partir des données de la BEAC/CRCT 

Contrairement au mois dernier, plusieurs opérations de paiement d’intérêt et de remboursement ont été 

réalisées. On note également que les mobilisations ou réalisations par opération sont en hausse   

OPERATIONS 

MONTANT  

(EN FCFA) 

ABONDEMENT  16 045 000 000  

EMISSION 273 517 200 000  

PAIEMENT D'INTERET  13 872 316 800  

REMBOURSEMENT   179 153 000 000  

Source : A partir des données de la BEAC/CRCT 
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Comparativement au mois précédent, de manière globale, on observe un certain statu quo en ce qui 

concerne la participation des Spécialistes en Valeurs du Trésor (SVT). Le taux moyen de participation 

des SVT se situe autour de 36,49%.  

En ce qui concerne la souscription des Spécialistes en Valeur du Trésor, elle est en baisse. Le taux moyen 

de souscription est passé de 561,45% le mois dernier à 100,004% au mois de Septembre.  

Lorsqu’on considère les instruments d’émission utilisés par les trésors émetteurs, l’analyse des 

Obligations du Trésor Assimilables (OTA) montre que la République du Congo a été très active comme 

au mois d’Août avec des taux de participation des SVT et taux de souscription très élevés. Ceci 

indiquerait simplement que les investisseurs nationaux et étrangers font confiance au pays dans sa 

capacité à honorer ses engagements en ce qui concerne le paiement des intérêts et le remboursement de 

la dette.  De manière générale, le taux moyen de participation et le taux moyen de souscription s’élèvent 

respectivement à 42,54% et 73,67%. 

TRESORS 

EMETTEURS 

INSTRUMENTS TYPES D'OPERATIONS MONTANT LEVE/                     

REMBOURSE/                                    

INTERETS PAYES 

(EN FCFA) 

CAMEROUN 

OTA 4 ANS EMISSION               30 000 000 000  

OTA 5 ANS EMISSION               20 000 000 000  

OTA 4 ANS ABONDEMENT 10 000 000 000 

OTA 3 ANS PAIEMENT D'INTERET 1 200 000 000 

OTA 7 ANS EMISSION 20 000 000 000 

CENTRAFRIQUE OTA 3 ANS EMISSION  10 000 000 000 

CONGO 

OTA 3 ANS PAIEMENT D'INTERET                   456 131 000  

OTA 3 ANS PAIEMENT D'INTERET                1 396 705 800  

OTA 2 ANS PAIEMENT D'INTERET 1 046 650 000 

OTA 2 ANS PAIEMENT D'INTERET 834 600 000 

OTA 2 ANS REMBOURSEMENT 13 910 000 000 

OTA 3 ANS EMISSION  10 000 000 000 

OTA 3 ANS PAIEMENT D'INTERET 425 580 000 

GABON 

OTA 3 ANS PAIEMENT D'INTERET 1 575 000 000 

OTA 4 ANS EMISSION 4 800 000 000 

OTA 4 ANS ABONDEMENT 6 045 000 000 

OTA 2 ANS PAIEMENT D'INTERET 1 187 500 000 

OTA 5 ANS PAIEMENT D'INTERET 2 047 500 000 

GUINEE 

EQUATORIALE 

OTA 4 ANS PAIEMENT D'INTERET                1 481 410 000  

OTA 4 ANS PAIEMENT D'INTERET                2 221 240 000  

TCHAD 

OTA 3 ANS EMISSION                5 062 700 000  

OTA 3 ANS EMISSION 15 726 000 000 

OTA 3 ANS EMISSION 3 834 500 000 

OTA 3 ANS EMISSION 6 708 000 000 

Source : A partir des données de la BEAC/CRCT 

S’agissant des Bons du Trésor Assimilables (BTA), la République du Gabon a été très active suivie de 

la République du Congo et République du Tchad. On observe clairement que les Etats de la sous-région 

sont préoccupés par le respect des calendriers en ce qui concerne le remboursement de la dette contractée 

sur le marché domestique.  
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Source : A partir des données de la BEAC/CRCT 

 
Source : A partir des données de la BEAC/CRCT 

TRESORS 

EMETTEURS INSTRUMENTS TYPES D'OPERATIONS 

 MONTANT LEVE/ 

REMBOURSE (EN FCFA)  

CAMEROUN 

BTA 26 SEMAINES EMISSION                      20 000 000 000  

BTA 26 SEMAINES EMISSION                         5 500 000 000  

CONGO 

BTA 13 SEMAINES REMBOURSEMENT                         5 574 000 000  

BTA 13 SEMAINES EMISSION                       10 000 000 000  

BTA 26 SEMAINES EMISSION                          8 330 000 000  

BTA 13 SEMAINES REMBOURSEMENT                       15 000 000 000  

BTA 52 SEMAINES REMBOURSEMENT                       14 124 000 000  

BTA 13 SEMAINES EMISSION                       15 000 000 000  

BTA 26 SEMAINES REMBOURSEMENT                         7 306 000 000  

BTA 26 SEMAINES EMISSION                          7 673 000 000  

GABON 

BTA 13 SEMAINES REMBOURSEMENT                         7 680 000 000  

BTA 13 SEMAINES EMISSION                         8 000 000 000  

BTA 26 SEMAINES REMBOURSEMENT                       11 500 000 000  

BTA 52 SEMAINES EMISSION                       11 059 000 000  

BTA 26 SEMAINES REMBOURSEMENT                       11 500 000 000  

BTA 26 SEMAINES EMISSION                       11 000 000 000  

BTA 26 SEMAINES REMBOURSEMENT                         9 500 000 000  

BTA 52 SEMAINES EMISSION                          9 000 000 000  

BTA 26 SEMAINES EMISSION                       11 000 000 000  

GUINEE 

EQUATORIALE BTA 52 SEMAINES REMBOURSEMENT                       13 989 000 000  

TCHAD 

BTA 52 SEMAINES REMBOURSEMENT                       42 570 000 000  

BTA 26 SEMAINES EMISSION                       10 124 000 000  

BTA 26 SEMAINES REMBOURSEMENT                       15 000 000 000  

BTA 26 SEMAINES EMISSION                       11 000 000 000  

BTA 26 SEMAINES REMBOURSEMENT                       11 500 000 000  

BTA 26 SEMAINES EMISSION                          9 700 000 000  

Source : A partir des données de la BEAC/CRCT 

Dans le cadre de l’exercice budgétaire 2023, certains Etats de la sous-région prévoient des émissions 

prudentes de BTA dans le cadre de la gestion de trésorerie et la réduction des encours de ceux-ci 

lorsqu’ils présentent un risque de financement élevé. On note également qu’un accent particulier sera 

mis sur la gestion de la dette (gestion rigoureuse). A ce titre, les décisions d’endettement devront être 

cohérentes avec les stratégies nationales de développement et les plans de financement annuels. 

L’embellie observée au niveau des finances publiques grâce à la hausse du baril de pétrole devrait 

permettre à certains Etats, exportateurs nets de pétrole (République du Congo, République du Gabon, 

etc.) d’engranger des gains budgétaires exceptionnels s’ils ont une maitrise de leurs dépenses publiques 
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notamment celles consacrées aux subventions. Ceci pourrait leur permettre d’honorer leurs 

engagements vis-à-vis des investisseurs nationaux. 

Marché de Change et des Matières premières 

- Evolution des cryptoactifs 

CRYPTOACTIFS COURS AU 

1-JUIL-22 EN 

EURO 

COURS AU 

31-JUIL-22 

EN EURO 

COURS AU   

01-AOÛT-22  

EN EURO 

COURS AU  

31-AOÛT-

22   

EN EURO 

COURS AU   

01-SEPT-22  

EN EURO 

COURS AU  

30-SEPT-22   

EN EURO 

VARIATION 

SUR 30 

JOURS  

 EN % 

EUTHEREUM 1 016,16 1 646,85 1 593,52 1 594,87 1 593,87 1 354,80 -15,0% 

BITCOIN 18 476,55 22 855,74 22 720,06 20 278,00 20 224,72 19 824,31 -2,0% 

BINANCE COIN 207,13 277,73 276,31 286,98 279,77 289,93 3,6% 

LITECOIN 49,01 58,67 57,76 52,94 57,81 54,48 -5,8% 

SOLANA 31,45 41,53 40,72 32,82 31,74 33,88 6,7% 

USD COIN 0,959026 0,98 0,974358 1,00 1,00 1,02 1,5% 

LIMO COIN     0,0064 0,0056 -12,2% 

Source : A partir des données de Yahoo ! Finance 

Sur ce segment du marché de change, on observe une véritable hausse de l’USD Coin et de BINANCE 

Coin depuis le 1er Juin 2022. Il s’agit là de véritables opportunités d’investissements.  

- Evolution du Cours des matières premières 

MATIÈRE 

PREMIÈRE 

COURS AU  

1-JUIL-22  

EN US 

DOLLAR 

COURS AU 

 31-JUIL-22 

EN US 

DOLLAR 

COURS AU   

01-AOUT-

22 EN US 

DOLLAR 

COURS AU  

31-AOUT-

22 EN US 

DOLLAR 

COURS 

AU   01-

SEPT-22 

EN US 

DOLLAR 

COURS 

AU  30-

SEPT-22 

EN US 

DOLLAR 

VARIATION 

SUR 30 

JOURS  

 EN % 

OR 1 798,90 1 762,90 1 769,00 1 712,80 1 696,60 1 662,40 -3,2% 

ARGENT 19,597 20,156 20,32 17,76 17,55 18,96 8,0% 

PETROLE WTI 108,43 98,62 93,89 89,55 86,61 79,49 -8,2% 

GAZ NATUREL 29,5 43,14 42,76 48,33 48,10 34,9 -27,4% 

Source : A partir des données de Yahoo ! Finance 

On constate que par rapport au mois de juin 2022, les cours de l’Or et du baril de pétrole brut sont en 

baisse. Une baisse du prix du baril conséquence de la hausse de la production des pays producteurs de 

pétrole à court terme. Toutefois, à moyen terme, on assistera à une hausse du cours du baril de pétrole 

brut suite à la décision des pays de l’Organisation des Pays Exportateurs de Pétrole de réduire ses quotas 

en termes d’offre en début du mois d’octobre. 

- Taux indicatif de change du Franc CFA (XAF) en monnaie étrangère (Devise) au 05 

Octobre 2022   

DEVISE ACHAT VENTE 

 EUR/XAF 655,957 655,957 

 USD/XAF 655,7762 672,1394 

 GBP/XAF 749,7987 757,5432 

 CHF/XAF 666,9091 673,8182 

 JPY/XAF 4,5359 4,5825 

 CAD/XAF 483,6831 488,6674 

 SEK/XAF 60,2046 60,8416 

DEVISE ACHAT VENTE 

 ZAR/XAF 37,1111 37,5078 

 MAD/XAF 60,19 60,832 

 SAR/XAF 174,1309 176,0077 

 AED/XAF 178,2978 180,1045 

 CNY/XAF 92,008 92,9419 

 DKK/XAF 87,7396 88,6393 

Source : A partir des données de la BEAC 
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EUR : Euro 

USD: United States Dollars 

GBP : Livre sterling pour la 

Grande Bretagne 

CHF : Franc Suisse 

JPY : Yen Japonais 

CAD : Dollar Canadien 

CNY : Yuan Chinois 

SAR : Riyal Saoudien 

 
DATE Variation sur 7 Jours en % Variation sur 02 mois en % 

ACHAT -3,43% 2,21% 

VENTE -1,47% 4,71% 

    Source : Calcul à partir des données de la BEAC 

Cette appréciation du Dollar US pourrait se poursuivre au regard de la décision des pays de 

l’Organisation des Pays Exportateurs de Pétrole de réduire ses quotas en termes d’offre. Ce phénomène 

risque d'exacerber le ralentissement de la croissance et d'amplifier les problèmes liés à l'inflation à 

travers le monde. 

On constate aussi que la politique de relance économique américaine produit des effets induits sur le 

cours du dollars US et des effets pervers sur l’économie européenne. Plusieurs indicateurs le démontrent 

comme le taux de change de l’euro en Dollar US (cf. graphique ci-dessous). 
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Source : A partir des données la BCE 

Le graphique ci-dessus met en lumière les phases d’appréciation de l’EUR/USD (en vert) ou 

augmentation de la valeur, les phases de dépréciation (en rouge) ou perte de valeur et les phases de 

relative stabilité. Bref on observe une certaine volatilité du cours de la monnaie européenne par rapport 

au Dollar US.  

La dépréciation d'une monnaie tend à augmenter la balance commerciale d’un pays (exportations moins 

importations) en améliorant la compétitivité des biens nationaux sur les marchés étrangers tout en 

rendant les biens étrangers moins compétitifs sur le marché intérieur en devenant plus chers. Sur le 

marché international des capitaux, une variation de la valeur d'une devise peut entraîner un gain ou une 

perte de change. L'appréciation de la monnaie nationale augmente la valeur des instruments financiers 

libellés dans cette monnaie, tout en ayant un impact négatif sur les instruments de dette Appréciation et 

dépréciation de la monnaie. 

Globalement, la dépréciation de l'euro contre le dollar implique une détérioration des termes de l'échange 

pour les pays de l'union monétaire. En effet, pour obtenir les dollars nécessaires à l'achat d'une même 

quantité de biens et services produit par la zone dollar, la quantité de biens et services à produire et 

vendre par la zone euro augmente. Autrement dit, une même quantité de biens et services de la zone 

euro s'échange contre de moins en moins de biens et services de la zone dollar. Du point de vue inverse, 

une même quantité de biens et services de la zone dollar s'échange contre une quantité croissante de 

biens et services de la zone euro. 

Autres Faits Macroéconomiques 

➢ Perspectives d’activités dans la CEMAC 

Selon la BEAC, face aux chocs mondiaux, de nombreuses entreprises de la zone priorisent désormais 

les sources d’approvisionnement nationales. Ce mouvement, qui vise à corriger les faiblesses des 

chaînes d’approvisionnement distantes et étrangères observées durant les récentes crises, stimulerait 

l’activité économique au sein de la CEMAC à moyen terme, malgré un contexte de crainte de glissement 

des économies avancées vers la récession. Ce phénomène mondial est de plus en plus observé dans la 

Sous-région, notamment au Cameroun avec la production sur place du clinker par la cimenterie MIRA 

avec un investissement de 120 milliards et au Congo dans la culture du maïs utile à l’industrie brassicole 

entre autres. 
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Sur un autre plan, les multiples enjeux de la sécurité alimentaire poussent les pays de la CEMAC à 

accélérer la diversification des économies, soit via les politiques d’import-substitution, soit à travers les 

programmes et projets de développement. Ceci parallèlement aux réformes budgétaires qui produisent 

déjà des résultats probants, notamment en matière de digitalisation de l’administration fiscale de 

plusieurs pays de la CEMAC, améliorant ainsi progressivement la mobilisation des ressources internes 

non pétrolières.  Dans ce contexte, la dynamique haussière de l’activité économique de la CEMAC 

devrait se consolider, avec une progression du PIB réel de 2,9 % en 2023, 2,6 % en 2024 et 3,2 % en 

2025, après 3,2 % en 2022, en lien avec l’embellie du secteur hors pétrole. 

➢ Perspectives en termes d’inflation 

D’après les projections de la Banque des Etats de l’Afrique Centrale (BEAC), l’inflation en moyenne 

annuelle dans la CEMAC devrait se situer autour de 5,2 % à la fin 2022, avant de retomber 

progressivement au niveau de la norme communautaire à l’horizon 2024.  

La trajectoire des prix au niveau de la CEMAC serait sensiblement influencée à moyen terme par 

l’inflation importée dont les effets ne sont pas instantanés et devraient s’étaler sur les prochains 

trimestres. En effet, au niveau extérieur, l’évolution de la situation géopolitique mondiale, la hausse des 

cours des biens alimentaires (notamment du blé), les effets des perturbations des chaînes 

d’approvisionnement internationales, la hausse des coûts des intrants industriels et agricoles ainsi que 

la dynamique du coût du fret maritime devraient faire peser des risques inflationnistes marqués dans la 

Zone. Au niveau intérieur, la demande domestique toujours atone dans de nombreux pays, la faible 

indexation des salaires à l’inflation, le maintien des prix administrés sur certaines denrées de première 

nécessité et une maîtrise des coûts de l’énergie (prix à la pompe notamment) constituent des leviers 

importants de modération de la dynamique des prix dans la CEMAC. Toutefois, le spectre des aléas 

climatiques dans les zones sahéliennes de la Sous-région constitue un facteur interne de risque de pénurie 

alimentaire. L’ensemble de ces éléments concourt à un accroissement de l’incertitude autour des 

perspectives d’inflation dans la CEMAC à moyen terme. 

Afin de lutter contre la hausse généralisée des prix, la Banque des Etats de l’Afrique Centrale (BEAC), 

la BEAC dans le cadre des réunions statutaires du Comité de Politique monétaire (CPM) a décidé de 

relever de 50 points de base le taux d’intérêt des appels d’offres (TIAO) de 4,00% à 4,50% et le taux de 

facilité de prêt marginal de 5,75% à 6,25%, l’objectif étant d’augmenter le coût du crédit bancaire et de 

restreindre son accès afin de limiter ou réduire la création monétaire dans l’espace CEMAC, souvent à 

l’origine de la hausse généralisée des prix. 

➢ Evolution des Réserves de change dans la zone BEAC 

S’agissant des réserves de change de la zone BEAC, le rapport de politique monétaire de la BEAC publié 

le 26 Septembre 2022 indique qu’au 31 Août 2022, les réserves de change de la BEAC se ssituent à 5 

980 milliards contre 4 613 milliards un an plus tôt. Il s’agit d’une variation positive pour le douzième 

mois d'affilé avec un cumul de plus de 1 367 milliards. Cette embellie peut être attribuée à la hausse des 

cours du baril de pétrole brut et des efforts de rapatriement des recettes d’exportation. Par composante, 

les réserves de change sont constituées à 87,0 % des avoirs extérieurs à vue, à 6,6 % des avoirs auprès 

du Fonds Monétaire International (FMI), à 3,8 % des avoirs en or et à 2,5 % des autres avoirs extérieurs 

en devises gérés par la salle des Marchés.   

Fait à Douala le 03 Octobre 2022 


