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Bulletin Mensuel du Marché

Le présent document renseigne le lecteur sur le comportement du marché financier unifié de la Communauté
Economique et Monétaire des Etats de 1’Afrique Centrale (CEMAC) durant le mois d’Octobre 2023. Par
ailleurs, il procure des informations sur le marché de change (cryptoactifs, taux de change euro-dollar, etc.) ;
édifie sur les perspectives économiques sous-régionales seclon la Banque des Etats de 1’Afrique Centrale
(BEAC) et le Fond Monetaire International (FMI) dans un contexte dominé par une inflation planétaire, un
renchérissement des emprunts et une crise du colt de la vie qui affectent les économies de la sous-région.

Marché des Actions

Au 31 Octobre 2023, la capitalisation des actions se situe a 66 363 639 500 (capitalisation
flottante) et 460 884 245 500 (capitalisation globale). Soit une hausse d’environ 0,1195% au
mois d’Octobre 2023 aprés la hausse du mois de Septembre si I’on considére la capitalisation
flottante. Ce résultat est la conséquence de la hausse du cours de 1’action SOCAPALM qui est
passé de 50 000 FCFA a 50 100 FCFA soit un accroissement de 1’ordre de 0,20%.

Variation de la Capitalisation Flottante
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Evolution du cours de I'action SAFACAM Evolution du cours de I'action SOCAPALM
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De maniere générale, on s’apercoit que les prix des actifs, qui doivent étre déterminés en prenant en
compte toutes les informations disponibles, sont « quasi-stables » sur le marché financier unifié
malgré les chocs qui affectent les économies de la CEMAC. Les cours des entreprises du groupe
SOCFIN et de BANGE ont subi une légére augmentation ces derniers mois. Ce qui n’est pas le cas
des autres entreprises cotées a la BVMAC. La derniére variation du cours de I’action LA
REGIONALE remonte au mois de Février 2023. Le cours de 1’action de la société commerciale
gabonaise de réassurance (SCG-RE) n’a pas subi de variation aprés le choc politique du 31 Aodt

2023.

D’aprés de nombreux analystes ou économistes, le marché financier sous-régional est peu attractif a
cause de nombreux facteurs. Parmi lesquels, le comportement des acteurs, la culture financiére des
acteurs, les colts de transaction, la stabilité économique, la transparence et la publication des

résultats des entreprises.



HORUS “Z@®
S

INVESTMENT CAPITAL

On pourrait également évoquer la fiscalité. Cependant, de nombreuses transactions sur le marché
financier sous-régional sont exonérées d’impdts et taxes d’aprés les lois communautaires.
Globalement, tous ces facteurs mis ensemble déterminent I’efficience du marché financier.

Tableau 1 : Analise de la Volatilité du Cours du 01/08/22 au 31/10/23

Minimum 47000 | 1982356 31124 42000 0 20500
Maximum 47000 26000 54000 45000 | 207110 21000
Moyenne 47000 | 24199,89 47262,77 42697,80 | 180631,76 | 20969,30
Ecart-moyen 0 1159,40 314470 337,16 | 45654,18 57,63
Ecart-type 0 1487 4755 478 68890 121
g‘;‘)‘;pm Moyenne-Ecart- i 16,28 9,94 89,30 2,62 173,93

Source : Calcul a partir des données de la BVMAC

Au total, 1060 titres ont été transiges sur toute la période d’analyse (cf. graphiques ci-dessous). On
observe que I’action SOCAPALM a été la plus transigée avec 571 titres. Durant cette période (27
Septembre au 31 Octobre 2023) on a également enregistré une transaction sur les actions SCG-RE
(08 titres ont été transigeés).

Tableau 2: Capitalisation flottante et globale des entreprises

SOCAPALM 571 53,87% 50100 39 432 708 000 229 247 028 900
LA REGIONALE 199 18,77% 42500 3063 782 500 43 032 780 000
BANGE 168 15,85% 207110 10 355 500 000 115 766 205 600
SAFACAM 114 10,75% 26000 6 458 400 000 32 292 000 000
SCG-RE 8 0,75% 21000 5250 000 000 31 500 000 000
SEMC 0 0,00% 47000 1 803 249 00 9 046 231 000

Source : Calcul a partir des données de la BVMAC.
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L’analyse de la demande montre que, sur la période, les titres des actions des entreprises du groupe
SOCFIN cotées a la BVMAC ont été trés sollicitées. Au 30 Octobre 2023, 158 titres de 1’action
SOCAPALM et 10 titres de 1’action SAFACAM sont sollicitées.

Du coté de I’offre, a la méme date : 149 titres SEMC ; 120 titres SOCAPALM ; 201 titres LA
REGIONALE et 100 titres SCG-RE sont proposés a la vente sur le marché aux investisseurs.

Les graphiques ci-dessous indiquent a suffisance 1’évolution de chaque action (en volume).

Evolution du volume demandé
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Marché Obligataire
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Sur ce segment qui comprend trois types d’obligations a savoir les obligations des Etats, les obligations
régionales (BDEAC) et les obligations privées (ALIOS FINANCE), sur la période d’analyse, 1’encours
des dettes obligataires est passé de 1 199 057 037 729 FCFA a 1 167 787 553 604 FCFA (en baisse par
rapport au mois dernier). Ici, 900 obligations « ECMR 6,25% NET 2022-2029 » ont été transigées pour

une valeur de 8 862 849 FCFA.

A ce jour, les offres de vente et d’achat ci-apres restent en carnet dans les livres des sociétés de bourse :
- 10 000 obligations « ECMR 6,25% NET 2022-2029 » offertes au prix unitaire de 96% et un

coupon couru de 271,52 FCFA ;

- 787 391 obligations « BDEAC 5,45% NET 2020-2027 » offertes au prix unitaire de 99,99% et un

coupon couru de 456,9 FCFA ;

- 34 981 obligations « BDEAC 5,6% NET 2021-2028 » offertes au prix unitaire de 100% et un

coupon couru 504,77 FCFA ;
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- 2 obligations « BDEAC 6% NET 2022-2029 » demandées au prix unitaire de 100% et un coupon
couru 504,66 FCFA;
- 2500 obligations « EOTD 6,5% NET 2022-2027 » offertes au prix unitaire de 100% et un coupon
couru 546,71 FCFA.
Tableau 3 : Situation des obligations

Nom de la Valeur Nominal Coursen Nombre de Date théorique Encours calculé | Rendement
% titres cotés de ’échéance a ladate net
suivante

ECMR 5,6 net 2018-2023 2500 99,20 20 000 000 15/11/2023 49 600 000 000 5,6
EOG 6,25% net 2019-2024 2500 99,00 12 634 135 04/10/2024 31269 484 125 6,25
EOCG 6,25% net 2021-2026 10000 95,00 11 323 000 22/03/2024 | 107 568 500 000 6,25
EOG 6% net 2021-2026 7500 99,50 18 882 775 04/06/2024 | 140912 708 438 6,0
EOG 6,25% NET 2022-2028 10000 100 17 500 000 01/11/2023 | 175000 000 000 6,25
ECMR 6,25% net 2022-2029 10000 96 23500 000 27/05/2024 | 227 950 000 000 6,25
EOTD 6,5% NET 2022-2027 10000 100 10 000 000 30/12/2023 | 100 000 000 000 6,50
BDEAC 5,45% net 2020-2027 10000 99,99 10 679 192 31/12/2023 | 106 781 240 808 5,45
BDEAC 5,6% net 2021-2028 10000 100 11 487 341 08/12/2023 | 114 873 410 000 5,6
BDEAC 6% net 2022-2029 10000 100 11 085 633 30/12/2023 | 110 856 330 000 6
ALIOS01 5,75% brut 2018-2023 555,556 100,00 800 000 19/12/2023 444 448 000 5,75
ALIOS 02 5,40% brut 2021-2025 5714,286 100,00 854 250 10/11/2023 4 881 432 233 5,4

Source : Données de la BVMAC

Marché Monétaire

En ce qui concerne le marché monétaire, on observe une véritable dynamique sur le marché primaire des
valeurs du Trésor depuis février 2023 avec des taux de réalisation supérieurs a 60% ce qui traduit une
marque de confiance de la part des investisseurs.

Sur ce marché, au mois d’octobre 2023, 538,690 Milliards de FCFA sur 653,564 Milliards ont été levés
et/ou remboursés pour un taux de réalisation 82,42%.

Evolution du taux de réalisation Répartition du Montant Levé/remboursé
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A Dobservation du graphique a barres ou de I’histogramme ci-dessus, on retient qu’au regard de la
situation économique sous-régionale et de la conjoncture géopolitiqgue mondiale, les agents économiques
ont une préférence pour les titres ayant des maturités trés courtes a savoir BTA 13 semaines (3 mois),
BTA 26 semaines (6 mois), BTA 52 semaines (12 mois).

En somme, soixante-deux (62) opérations ont été réalisées sur la période avec une part importante pour
les opérations d’émission : 31 opérations de Bon de Trésor assimilable et 31 opérations d’Obligation de
Trésor Assimilable. On note que cing (05) types d’opérations ont été réalisées a savoir les émissions
d’abondement, les émissions par adjudication, les opérations de remboursement, les opérations de
paiement des intéréts et la titrisation (pratique financiere qui permet de transformer des créances ou des
préts en cours détenus par une entreprise ou une banque en titres financiers négociables par le biais d’une
sociéte financiere spécialisée).

Repartition des BTA par type B EMISSION Repartition des OTA par type d'opérations
d'opérations B REMBOURSEMENT
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Source : A partir des données de la CRCT

Sur la période d’analyse, la République du Congo a réalisé une opération de titrisation d’une valeur
de 67 295 000 000 FCFA.

L’analyse des résultats suivant I’instrument utilisé (cf. tableau ci-dessous) confirme 1’analyse faite plus
haut selon laquelle les SVT ou autres investisseurs, au regard des difficultés économiques actuelles,
ont une préférence stricte pour les BTA qui représentent environ 59% de l’ensemble des transactions
financiéres.

HORUS 1 016 - Octobre 2023 n
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BTA 13 SEMAINES

Tableau 4 : Synthese des opérations

91 486 000 000

79 532 000 000

86,93%

BTA 26 SEMAINES

223 909 000 000

191 396 000 000

85,48%

BTA 52 SEMAINES

51 965 000 000

46 131 000 000

88,77%

OTA 2 ANS 103 287 433 350 70 988 043 350 68,73%
OTA 3 ANS 154 284 644 450 127 959 134 450 82,94%
OTA 4 ANS 7 000 000 000 2 150 000 000 30,71%
OTA 5 ANS 8 132 288 500 7 034 788 500 86,50%
OTA 6 ANS 12 100 000 000 12 100 000 000 0,00%
OTA 7 ANS - - -
OTA 10 ANS 1 400 000 000 1 400 000 000 0,00%
SOUS-TOTAL 2 286 204 366 300 221 631 966 300 77,44%

Source : A partir des données de la BEAC/CRCT

HBTA mOTA

S’agissant des émissions, on reléve que les opérations d’émission par adjudication et les opérations
d’émission par abondement représentent environ 46% de 1’ensemble des opérations réalisées, en
baisse par rapport aux trois derniers mois. (cf. tableau et graphique ci-dessous pour les montants et les

proportions)*

ABONDEMENT 12 883 320 000
EMISSION 233 743 280 000
PAIEMENT D'INTERET 17 323 836 300
REMBOURSEMENT 207 445 530 000
TITRISATION 67 295 000 000

HABONDEMENT

= EMISSION

W PAIEMENT
D'INTERET
REMBOURSEMENT

H TITRISATION

Ce résultat est en confirmé avec 1’évolution du taux de participation et taux de souscription des
Spécialistes en Valeur du Trésor qui relativement stables.

1 Obtenu a partir des données de la CRCT/BEAC

HORUS 1 016 - Octobre 2023 n
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Taux de participation des SVT
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Taux de Souscription des SVT
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En considérant les différents trésors émetteurs, a la lecture du graphique ci-dessous, on constate depuis le
mois de Mars 2023 que les investisseurs font suffisamment confiance a la République du Cameroun, la
Republique du Gabon et la République du Congo qui jouissent d’une situation économique et politique
assez stable. Dans ces pays, selon les agences S&P, Moody’s et Ficth, la situation économique est
relativement favorable aux investissements. A titre d’illustrations 1’agence de notations Moody’s a
récemment confirmé la note de la République du Congo (Caa2) dans une perspective stable en ce qui

concerne les investissements.

Evolution du Taux de Souscription par pays (par mois)

200,00%
180,00%
160,00%
140,00%
120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%

Cameroun Congo

Emars-23 mavr-23 | Mai-Juin 2023

Gabon

Source : A partir des données de la BEAC/CRCT

Guinee Equatoriale

Tchad Centrafrique

juil-23  maolt-sept-23  MWoct-23

Ces économies, globalement, au regard des chiffres de la CRCT/BEAC, ont encore été trés actives dans la
mobilisation des ressources sur la période d’analyse, en termes d’émission comme 1’indique le graphique

ci-dessous.

HORUS 1 016 - Octobre 2023
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Emission par pays
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La performance de la République du Congo en matiere d’émission peut étre justifiée par les taux qui sont
pratiqués (cf. courbe des rendements des titres publics ci-dessous). A 1’observation de ces courbes on
constate qu’en ce qui concerne le mois de Septembre 2023, les Etats du Congo et Gabon possedent les
meilleurs rendements.

Courbe des rendements des Courbe des rendements des
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Marché de Change et des Matieres premieres
A- Evolution des cryptoactifs

Sur ce segment du marché de change, au troisiéme trimestre de 1’année, on observe :

- Une hausse du cours ou du prix de I’Ethereum, du Bitcoin, du Solana coin et du USD coin ;
- Une relative stabilité pour le BNB coin, Litecoin et Limocoin.

Le Bitcoin s’échange actuellement en moyenne autour de 29791,75 Euros contre 25 000 Euros au mois

dernier ; Solana coin s’échange autour de 39,16 Euros et I’'USD coin autour de 1, 009 Euros.

Tableau 5: Volatilité des cryptoactifs

Ethereum-EUR | Bitcoin-EUR BNB Coin-EUR | Litecoin- Solana-EUR | USD Coin-EUR
EUR
Maximum 1929,99 33472,75 317,01 103,80 39,16 1,00
minimum 1100,24 15426,75 191,70 54,74 9,05 0,89
moyenne 1557,798 23939,67 249,27 75,75 19,29 0,94
Ecart-moyen 138,814 3028,355 36,206 9,387 2,899 0,023
Ecart-type 179,123 3907,055 38,499 10,904 4,206 0,031
Ethereum-EUR Bitcoin-EUR
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B- Evolution du Cours des matieres premieres
Le tableau ci-dessous indique une variation a la baisse (sur 30 jours) des matiéres premieres énergétiques
(Pétrole Brent et Pétrole WTI) et matiéres premieres agricoles céréaliéres (Blé et Mais). Cette baisse des
cours mondiaux pourrait entrainer une réduction de linflation d’une part et accroitre la sécurité

alimentaire des ménages d’autre part dans les pays en développement notamment ceux d’Afrique au Sud
du Sahara.

Tableau 6: Evolution des cours des matieres premieres
Matié_(es Cours au Cours au Cours au ;{Jarrga(l)tlon Variatio_n depuis
premieres 28/09/2023 26/10/2023 01/11/2023 Jours 18" Janvier 2023
Energie
Pétrole Brent | 96,26 USD 88,33 USD 84,84 USD |
Pétrole WTI 93,12 USD 80,69 USD 83,594 USD |
Meétaux |
Or 1863,52 USD | 1985,34 USD | 1982,52 USD |
Argent 22,55 USD 22,82 USD 23,01 USD
Produits Agricoles
Coton 0,88 USD 0,85 USD 0,79 USD
Café 1,49 USD 1,61 USD 1,60 USD
Cacao 3416 USD 3810 USD 3794 USD
Blé 5,97 USD 5,80 USD 5,62 USD
Mali's 4,89 USD 4,79 USD 4,75 USD

Ces fluctuations peuvent également s observer graphiquement.
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Tableau 7 : Appréciation de la Volatilité du Cours du 01/12/22 au 31/10/23

Or Argent Petrole WTI
Maximum 2048 26,03 93,68
minimum 17674 20 66,74
moyenne 1918,277 23,338 77,970
Ecart-moyen 52,003 0,9309 4,878
Ecart-type 64,740 1,1945 5,988

C- Taux indicatif de change du Franc CFA (XAF) en Dollar US
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641,5743 641,9327
637,8224 644,6562
641,5309 648,2557
653,7388 656,6136
652,1876 657,5549
657,7334 662,3875
645,9449 647,8204
651,2126 656,3114
679,1024 682,1942
655,7762 672,1394
667,9055 676,5098
663,6214 674,4296
648,4689 665,6083
659,2544 662,6283
627,4791 633,7075
607,4361 614,5257
605,1561 610,8176
612,5683 615,1994
611,5869 618,769
616,1072 617,4573
586,3821 594,1898
606,1073 612,9065
594,2383 601,4919
597,7778 600,4348
599,3969 602,7078
583,8167 585,4616
593,3541 593,7391
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-0,74% 0,29%
-4,35% -2,98%
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Actuellement, I’Euro est relativement stable face au dollar américain, avec une valeur de 1,0675 dollar
pour 1 euro. Cependant, la monnaie européenne a perdu environ 0,6 % ces derniers jours. On constate
aussi que les hausses de taux successives ont un effet de plus en plus faible sur la monnaie, a mesure que
la BCE s’approche de la fin de son cycle de durcissement monétaire (politique restrictive).

Cette relative stabilité de la monnaie européenne face au dollar américain peut également étre appréciee
lorsqu’on analyse 1’évolution du taux indicatif de change du Franc CFA (XAF) en Dollar US étant
donné qu’il existe une parité fixe entre le franc cfa et I’euro.

Tableau 8 : Cours des principales Monnaies en CFA au 03 Novembre 2023

Euro/XAF 655,957 655,957
Dollar US/XAF 613,6485 622,7814
Livre Sterling (GBP)/XAF 749,3682 757,0386
Franc Suisse (CHF)/XAF 678,085 685,0424
Yen Japonais (JPY)/XAF 4,0851 4,1266

Dollar Canadien (CAD) /XAF 447,0238 451,5939
Couronne Suédoise (SEK)/XAF 55,2943 55,8718
Ran Sud Africain (ZAR) /I XAF 33,3984 33,7523
Rials Saoudien (SAR) /XAF 163,6439 165,3258
Dirham des Emirats Arabes Unis (AED)/XAF 167,1474 168,8489
Yuan Chinois (CNY)/XAF 83,9089 84,7653

Source : Calcul a partir des données de la BEAC

Faits Macroéconomiques

Cette rubrique revient sur les perspectives économiques mondiales avec un accent particulier sur la
situation économique sous-régionale.

A- Perspectives économiques mondiales

Dans sa publication de Juillet 2023 intitulé « les nouvelles perspectives économiques mondiales », le Fond
Monétaire International faisait état d’un redressement de 1’économie mondiale en 2024. Cette hypothese a
été confirmée au terme des assemblées annuelles de la Banque mondiale et du FMI qui se sont déroulées a
Marrakech au Maroc de Septembre a Octobre 2023. D’apres les projections, la croissance économique
mondiale devrait se situer autour de 4% en 2024 malgré I’inflation qui recule lentement, les codts de
I’emprunt qui demeurent élevés et I’instabilité ou I’incertitude politique (présence de fortes tensions
géopolitiques) au niveau mondial.


https://bing.com/search?q=situation+de+la+monnaie+europ%c3%a9enne+par+rapport+au+Dollar
https://bing.com/search?q=situation+de+la+monnaie+europ%c3%a9enne+par+rapport+au+Dollar
https://bing.com/search?q=situation+de+la+monnaie+europ%c3%a9enne+par+rapport+au+Dollar
https://bing.com/search?q=situation+de+la+monnaie+europ%c3%a9enne+par+rapport+au+Dollar
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2023 aura été une année difficile
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S’agissant des pays en développement et plus particuliérement ceux d’Afrique au Sud du Sahara (ASS), la

situation économique devrait s’améliorer notamment pour les économies assez diversifiées malgré le
niveau d’endettement assez préoccupant de certains Etats. Il est important de rappeler que la dette de
nombreux Etats Africains est libellée en dollar ce qui est inquiétant au regard des cours actuels de la
monnaie américaine.

Les pays pauvres en ressources naturelles? devraient connaitre des meilleurs taux de croissance que les
pays riches en ressources naturelles® avec des implications majeures sur I’amélioration des conditions de
vie des populations (PIB/téte élevé).

Croissance en ASS 2005 a 2028 Afrique subsaharienne : PIB réel par habitant, 2019-24
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Source : FMI, Perspectives économiques, Octobre 2023

2 Parmi les pays pauvres en ressources naturelles, on retrouve : Bénin, Burundi, Cabo Verde, Comores, Cote d’Ivoire, Eswatini,
Ethiopie, Gambie, Guinée-Bissau, Kenya, Lesotho, Madagascar, Malawi, Maurice, Mozambique, Ouganda, Rwanda, Sao Tomé-
et Principe, Sénégal, Seychelles, Togo.

3 Comme pays riches en ressources naturelles, on a : Angola, Cameroun, Congo, Rép. du Gabon, Guinée équatoriale, Nigéria,
Soudan du Sud, Tchad, Afrique du Sud, Botswana, Burkina Faso, Congo Rép. Dém, Erythrée, Ghana, Guinée, Libéria, Mali,
Namibie, Niger, République Centrafricaine, Sierra Leone, Tanzanie, Zambie, Zimbabwe.
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Au plan exteérieure, les données disponibles au niveau du FMI indiquent clairement que les conditions extérieures mondiales s’améliorent notamment

avec la fin de la pandémie a coronavirus et la baisse des cours des produits alimentaires et de 1’énergie qui pourraient étre favorables aux populations en

termes d’amélioration des conditions de vie.

B- Perspectives économique sous-régionale (CEMAC)

Pays Croissance PIB (%) Inflation (% moyen de Dette publique Solde public, dons compris Solde Extérieur courant, Dette extérieure publique
variation annuelle) (% PIB) (% PIB) dons compris (% du PIB) par débiteur (% PIB)
2022 2023 | 2024 2022 2023 | 2024 2022 2023 | 2024 2022 | 2023 | 2024 2022 2023 | 2024 2022 2023 2024
Cameroun 38 401 4,2 6,3 72 |48 455 41,9 39,6 -1,1 -08 |-0,6 -1,8 -2,6 -2,4 31,1 29,7 28,4
Congo 1,7 401 4,4 3,0 35 3,2 92,5 97,8 91,0 8,9 4,1 5,0 19,4 4,0 2,1 25,1 25,5 23,2
Gabon 3,0 28126 4.3 3,8 2,5 57,7 64,9 64,5 19 -0,4 -1,1 1,6 -0,8 -2,1 34,8 39,0 39,2
Guinée Equatoriale 3,2 -6,2 | -5,5 4,9 24 |40 34,6 38,3 33,7 13,6 38 04 9,6 -2,6 -3,0 10,0 9,0 6,1
République 0,5 101 25 5,8 6,5 3,2 51,8 50,1 49,8 -5,3 -3,5 -2,8 -12,7 -8,8 -7,8 34,4 31,4 30,4
Centrafricaine
Tchad 3,4 40| 37 5,8 7,0 35 48,8 43,2 38,7 51 83 ]08 6,2 0,2 -3,3 22,4 20,9 20,8
CEMAC 33 271 29 54 57 140 53,5 53,5 50,5 31 14 |03 3,6 -1,2 -2,0 27,8 27,9 26,8
UEMOA 5,6 5,2 7,0 7,0 4,5 3,0 59,3 60,1 58,6 -6,9 -5,2 -4,3 -9,2 -7,2 -4,2 35,1 34,0 32,7
Zone franc 48 43 5,7 6,5 49 |33 57,1 57,8 55,8 -3,2 -29 |-27 -4,4 -5,1 -4,0 324 31,9 30,7

Source : A partir des données du FMI, perspectives économiques, Octobre 2023

A DPobservation du tableau ci-dessus, on constate que la situation économique est meilleure en zone UEMOA qu’en zone CEMAC. Selon les données
du FMI, en Zone UEMOA la croissance du PIB devrait se situer autour de 7,0% en 2024 contre 5,2% en 2023 soit une variation a la hausse de 1,8
points de pourcentage tandis que celle-ci devrait se situer autour de 2,9 % en 2024 contre 2,7 % en 2023 dans la Zone BEAC. En ce qui concerne
Dinflation, elle devrait osciller autour de 3,0% en Zone UEMOA contre 4,0% en 2024. Autrement dit des actions publiques supplémentaires sont
necessaires dans la CEMAC. Ceci pourrait passer premierement par l’accélération de la diversification des économies ou ’accélération de la mise en
aeuvre de la politique d’import-substitution et deuxiemement la BEAC pourrait une fois de plus durcir sa politique monétaire en relevant de maniere
prudente ses taux comme ’ont fait de nombreuses banques centrales.
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Par ailleurs, on observe globalement qu’a peine deux critéres de convergence sont respectés par les
économies de la CEMAC a savoir le solde budgétaire de base (% PIB nominal) > - 1,5% et I’encours de
la dette publique (% PIB nominal) < 70%.

Solde budgétaire | Taux d'inflation Encours de la
de base (% PIB annuel moyen dette publique
nominal) (%) (% PIB nominal)
Norme >-15% <3% <70%
Cameroun v X v
Congo v X X
Gabon v X v
Guinée Equatoriale v X v
Républigue X X v
Centrafricaine
Tchad v X v
Note :
v Respect du critere

X : Non-respect du critere
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