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Bulletin Mensuel du Marché

Le quatrieme numéro du bulletin mensuel du marché de I’année, en plus des informations
traditionnelles sur le marché financier sous-régional et le marché de change, procure des
informations sur I’Appel a Epargne Public (APE) réalisé par la Banque de Développement des Etats
de I’ Afrique centrale (BDEAC) au mois de mars 2024 et I’Emprunt obligataire par APE « EOG 2024
A TRANCHES MULTIPLES ». Par ailleurs, il apporte des informations sur les perspectives
économiques régionales en Afrique sous les tropiques.

Marché des Actions

Au 30 avril 2024, la capitalisation des actions se situe a 66 286 931 500 FCFA (capitalisation
flottante) et 460 449 025 000 FCFA (capitalisation globale). 1l s’agit d’une variation a la baisse (-
0,35%) Par rapport au précedent mois.

Variation de la Capitalisation Flottante
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Source : A partir des données de la BVMAC
Cette variation est justifiée par la baisse du cours de I’action SAFACAM qui est passe de 27100

FCFA a 26000 FCFA malgré la hausse du cours de 1’action BANGE de 40 FCFA et du cours de
I’action SEMC qui se situe a nouveau a 47000 FCFA (cf. graphique ci-dessous).
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Evolution du cours de I'action SAFACAM

Evolution du cours de I'action SOCAPALM
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Source : A partir des données de la BYMAC
Globalement, les prix des actifs sont relativement stables au regard des mesures comme le coefficient
de variation (CV).
Tableau 1 : Analyse de la Volatilité du Cours du 01/02/23 au 21/05/24
SEMC SAFACAM | SOCAPALM | LA REGIONALE | BANGE SCG-RE
Minimum 45950 24500 48000 42499,99 206720 20500
Maximum 47000 27100 54000 42500 207150 21000
Moyenne 47000 25936,78 49834,73 42500,00 | 207019,58 20991,63
Ecart-Moyen 483,74 783,34 443,20 0,00 121,88 16,46
Ecart-type 505 895 722 0 136 64
Rapport Moyenne- 93,07 28,99 68,98 - 1523,40 326,59
Ecart-type
Variabilité (CV*) 0,0107 0,034 0,0145 0,000 0,001 0,0031

est inférieur a 15%, la variabilité est faible.

Source : Calcul & partir des données de la BVMAC ; * : Coefficient de variation qui mesure la variabilité d 'un phénoméne. Lorsqu’il

Au mois d’avril 2024, il y a eu trente (30) transactions pour un total de 2058 titres transigés (cf.
graphiques ci-dessous). Les actions de LA REGIONALE et de SOCAPALM ont été tres sollicitées

sur la période d’étude.




HORUS “Z@®
A —4

INVESTMENT CAPITAL

Tableau 2: Capitalisation flottante et globale des entreprises

ACTIONS NOMBRE DE % COURS* AU CAPITALISATION CAPITALISATION
TITRES 30/04/2024 FLOTTANTE GLOBALE EN CFA
TRANSIGES COTEE EN CFA AU 30/04/2024
30/04/2024
LA REGIONALE 933 45,34 42500 3 063 782 500 43 032 780 000
SOCAPALM 852 41,40 50000 39 354 000 000 228 789 450 000
SCG-RE 134 6,51 21000 5250 000 000 31 500 000 000
SAFACAM 96 4,66 26000 6 458 400 000 32 292 000 000
BANGE 30 1,46 207150 10 357 500 000 115 788 564 000
SEMC 13 0,63 47000 1 803 249 000 9 046 231 000
Source : Calcul a partir des données de la BVMAC,* en FCFA
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La lecture des graphiques ci-dessous renseigne clairement sur 1’évolution de chaque action depuis
mars 2023 (en volume).

Evolution du volume demandé (01 mars 2023 a mai 2024)
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Confrontation entre l’offre et la demande de titres de certaines valeurs
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Evolution des indices boursiers en Afrique
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Tableau 3: Evolution des indices boursiers africains au 22 mai 2024

Noms Dernier | Variation
BRVM COMPOSITE 220,68 +0,55%
GHANA COMPOSITE | 3130,23

INDEX

NIGERIA ALL SHARE | 74773,77

INDEX

TUNINDEX 9 338,52 | +0,45%
BRVM 30 110,52 +0,65%
INDICE ALGER 3446,12 | 0,00%
MADEX 10 807,69 | 0,00%
MASI 13 392,04
BVMAC-AS INDEX 998,85 0,00%
Marcheé Obligataire

1002,00
1001,00
1000,00
999,00
998,00
997,00
996,00
995,00
994,00
993,00

Source : A partir des données de la BVMAC

Evolution du BVMAC All Share Index
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Au 30 avril 2024, sur ce compartiment du marché, on enregistre toujours seize (16) lignes obligataires
dont dix (10) obligations d’Etats, trois (03) obligations régionales et trois (03) obligations privées. Ici,
I’encours des dettes obligataires a cette période se situe a 1 222 760 825 951 FCFA réparti comme sulit :

- 899 911 030 348 FCFA pour les obligations d’Etats ;
- 311107 847 835 FCFA pour les obligations régionales (BDEAC) ;
11 741 947 768 FCFA pour les obligations privées (ALIOS FINANCE).

Ici, sur la période d’analyse, aucune transaction n’a été enregistrée.

Tableau 4 : offres de vente/d’achat au 21 mai 2024

Mnemo Coupon couru (j+3) au | Volume

Designation du titre 24/05/2024 offert VVolume demandé

« ECMR 6,25% NET 2022-2029 » ECMRG6 619,88 750 -
« ECMR 6,009% NET 2023-2027 » ECMR8 550,82 118 412

« ECMR 7,25% NET 2023-2031 » ECM10 665,57 300 -
« BDEAC 5,45% NET 2020-2027 » EBDO1 172,73 795 000

« BDEAC 5,6% NET 2021-2028 » EBDO02 257,05 500 000

« BDEAC 6% NET 2022-2029 » EBDO3 239,34 500 000

Source : Données de la BVMAC
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Tableau 5: Situation des obligations au 21 mai 2024

Nom de la Valeur Nominal | Cours | Nombre de | Date théorique de Encours calculé Rendement net
en % | titres cotés | I’échéance suivante | a la date

EOG 6,25% net 2019-2024 2500 100 | 12634135 04/10/2024 31 585 337 500 6,3
EOCG 6,25% net 2021-2026 6 666,67 100 | 11323000 22/03/2025 75 486 704 410 6,3
EOG 6% net 2021-2026 7500 | 99,50 | 18882775 04/06/2024 140912 708 438 6,0
EOG 6,25% NET 2022-2028 10000 96 | 17500 000 01/11/2024 168 000 000 000 6,2
ECMR 6,25% net 2022-2029 10000 99 | 23500 000 27/05/2024 232 650 000 000 6,25
EOTD 6,5% NET 2022-2027 7500 100 § 10000 000 30/12/2024 75 000 000 000 6,50
ECMRY7 5,8% NET 2023-2026 10 000 100 7 867 683 23/06/2024 78 676 830 000 5,8
ECMR 6.00% NET 2023-2027 10 000 100 6 151 468 23/06/2024 61 514 680 000 6,00
ECMR 6,75% NET 2023-2029 10 000 100 2 505 252 23/06/2024 25 052 520 000 6,75
ECMR 7.25% NET 2023-2031 10 000 100 1103 225 23/06/2024 11 032 250 000 7,25
BDEAC 5,45% net 2020-2027 8000 100 | 10679 192 31/12/2024 85 433 536 000 5,45
BDEAC 5,6% net 2021-2028 10000 100 | 11487 341 08/12/2024 114 873 410 000 5,6
BDEAC 6% net 2022-2029 10000 | 99,95 ] 11085633 30/12/2024 110 800 901 835 6
ALIOS 02 5,40% brut 2021-2025 3571,429 100 854 250 10/11/2024 3050 894 078 5,4
ALIOS03 6,5% BRUT 2023-2028 10000 100 347 303 16/08/2024 3473 030 000 6,5
ALIOS04 6,00% BRUT 2023-2026 10000 100 460 785 16/08/2024 4 607 850 000 6,0

Source : Données de la BVMAC

Marché Monétaire

Selon les données disponibles de la Banque des Etats de 1’Afrique centrale (BEAC),
I’encours des valeurs du trésor de la CEMAC était estimé a 6 624 Milliards FCFA.

Au mois d’avril 2024, sur ce marché, I’activité a été importante. Globalement, 537,182 Milliards FCFA
sur 722,287 Milliards FCFA ont été levés et/ou remboursés pour un taux de réalisation 74,37% (cf.

graphique ci-dessous).

Répartition du Montant Levé/remboursé par Mois en Milliards
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Au total, soixante-treize (73) opérations ont été réalisées au cours du mois.

Repartition des BTA par type d'opérations Repartition des OTA par type d'opérations
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RACHAT DES TITRES
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N

B REMBOURSEMENT
Source : A partir des données de la CRCT

Une fois de plus la tendance observée depuis le début de I’année en ce qui concerne les préférences
des investisseurs pour I’horizon de court terme (au plus 36 mois) se confirme. Le contexte politique
sous-régionale (coup d’Etat, problémes sociaux, etc.) et, la situation géopolitique mondiale.

Tableau 6 : Synthése des opérations en avril 2024

BON DU TRESOR | MONTANT MONTANT LEVE/ | TAUX DE = BTA
ASSIMILABLE SOLLICITE REMBOURSE/ REALISATION /
(EN FCFA) INTERETS PAYES | MOBILISATION OTA
(EN FCFA)
BTA 13 SEMAINES | 134 066 000 000 120 936 000 000 90,21%
BTA 26 SEMAINES | 242 778 000 000 169 632 000 000 69,87%
BTA 52 SEMAINES | 115 044 000 000 62 058 000 000 53,94%
SOUS-TOTAL 1 491 888 000 000 352 626 000 000 71,69%
OBLIGATIONDU | MONTANT MONTANT LEVE/ | TAUX DE
TRESOR SOLLICITE REMBOURSE/ REALISATION/
ASSIMILABLE (EN FCFA) INTERETS PAYES | MOBILISATION
(EN FCFA)
OTA 2 ANS 105 184 500 000 74 251 330 000 70,59%
OTA 3 ANS 45 552 043 150 43 837 743 150 96,24%
OTA 4 ANS 38 539 366 250 30 152 366 250 78,24%
OTA5ANSET 41123 064 100 36 314 064 100 88,31%
PLUS
SOUS-TOTAL 2 230 398 973 500 184 555 503 500 80,10%

Source : A partir des données de la BEAC/CRCT

Globalement les émissions (par adjudication, par syndication et par abondement) représentent 55,2% de

Densemble des opérations réalisées. Les émissions ont eté tres importantes ce mois (cf. tableau et
graphique ci-dessous pour les montants et les proportions)®.

1 Obtenu a partir des données de la CRCT/BEAC
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OPERATIONS MONTANT

(EN FCFA) B ABONDEMENT
ABONDEMENT 15 346 700 000

® EMISSION PAR

EMISSION PAR 281 047 830 000 ADJUDICATION/SYNDICA
ADJUDICATION/SYNDICATION TION
PAIEMENT D'INTERET 23 581 473 500 e PAIEMENT DINTERET
REMBOURSEMENT 201 338 000 000 REMBOURSEMENT
RACHAT DES TITRES 15 867 500 000

Source : A partir des données de la BEAC/CRCT

B RACHAT DES TITRES

Pour ce mois, le taux de participation des spécialistes en valeurs du trésor se situe autour de 66% et le taux
de souscription autour de 21,57%.

Sur la période d’analyse, en termes d’émission, la République Centrafricaine, la République du Tchad et la
République du Congo ont été tres actives sur le marché financier comme 1’indique le graphique ci-dessous.
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Marché de Change et des Matieres premieres

A- Evolution des cryptoactifs

De mars 2023 a ce jour, on note une forte croissance des cours des cryptoactifs (Ethereum, Bitcoin, etc.).
Le tableau et les graphiques ci-dessous résument ’essentiel de 1’information en ce qui concerne leur

évolution.
Tableau 7 : Volatilité des cryptoactifs (depuis mars 2023)
Ethereum-EUR Bitcoin-EUR BNB-EUR Litecoin-EUR | Solana-EUR
Maximum 3720,22 66723,85 581,07 103,80 187,96
Minimum 1341,11 18943,59 191,70 54,74 13,36
Moyenne 2027,44 35508,49 295,74 73,45 57,22
Ecart-moyen 463,32 11086,74 80,96 9,20 42,74
Ecart-type 575,66 13375,60 110,70 10,53 49,46
Variabilité* (CV) 0,284 0,376 0,374 0,1433 0,864
* : Coefficient de variation L
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La capitalisation boursiére des crypto-monnaies au fil des années montre a quel point la volatilité des prix du
marché est élevée. Ce marché est dominé par Bitfinex, Quantstamp Inc, CryptoMove Inc, Coinbase, Huobi

Global. Entre 2024 et 2029, ce marché devrait enregistrer une forte croissance notamment dans les régions du
Moyen-Orient et Afrique.

B- Evolution du Cours des matieres premieres

Ces derniéres semaines, dans ce segment, on observe une baisse du prix des produits pétroliers et gaziers
malgré le conflit israélo-palestinien qui a accru les tensions géopolitiques au Moyen-Orient. Le prix du baril

de pétrole Brent se situe aujourd’hui a 78 dollars US. Cette relative baisse pourrait étre favorable a I’économie
mondiale tel qu’indiqué par le Fond Monétaire International.

En ce qui concerne les métaux, la situation géopolitique qui accroit I’incertitude et le risque d’une
fragmentation mondiale entraine une hausse des prix des métaux tels que I’or et 1’argent. A ce jour I’once d’or
s’échange a 2362 dollars US en hausse de 14,73% par rapport au début de 1’année.

S’agissant des matiéres premieres agricoles, si considere la méme période, on note une hausse du prix du blé,
du café et du cacao respectivement de 4,04%, 2,45% et 105,62%. Actuellement, la tonne de cacao s’échange a

8751 dollars.
Tableau 8: Evolution des cours des matieres premieres au 15 mai 2024
Matieres Variation
Premieres en Coursau | Coursau Cours au Cours au | Variationsur | Variation Depuis le
USD 20/03/2024 | 08/04/2024 | 18/04/2024 | 15/05/2024 1 semaine sur 1 mois ler janvier
2024
Energie
Pétrole Brent 86,78 90,47 87,39 81,95 -2,02% -9,20% 6,46%
Pétrole WTI 82,1 86,23 82,87 77,6 -2,05% -9,45% 8,35%
Métaux
Or 21544 2338,7 2388,87 2362,17 2,62% -0,51% 14,73%
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Matiéres Coursau | Coursau | Coursau | Coursau | Variationsur | Variation Variation
Premieresen 20/03/2024 1 08/04/2024 1 18/04/2024 1 15/05/2024 lsemaine sur 1mois Depuis le
Argent 24,88 27,82 28,54 28,81 5,41% -0,07% 20,84%
Produits Agricoles

Coton 0,93 0,87 0,81 0,75 -6,78% -10,01% -7,81%
Café 1,83 2,07 2,37 2,03 -15,97% 7,87% 2,45%
Cacao 8 027 9446 10 243 8 751 -18,44% -8,12% 105,62%
Blé 5,53 5,67 5,37 6,57 5,16% 19,08% 4,04%
Mais 4.4 4,34 4,3 4,54 0,00% 5,16% -4,32%
Soja 11,86 11,85 11,5 11,99 -2,70% 3,52% -8,14%

Graphiquement, on a la situation suivante
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Tableau 9 : Appréciation de la Volatilité du Cours depuis mars 2023
Or Argent Pétrole WTI
Maximum 2397,6 28,651 93,68
Minimum 1812,7 20 66,74
Moyenne 1997,56 23,67 77,74
Ecart-moyen 72,079 1,08 4,96
Ecart-type 104,87 1,44 5,99
Variabilitée (CV*) 0,052 0,061 0,077
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C- Taux indicatif de change du Franc CFA (XAF) en Dollar US

ACHAT VENTE
Evoltion du taux de change indicatif du FCFA par rapport 613 6485 622.7814
au USD
598,0848 604,4716
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594,8697 600,0229
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610
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Source : Calcul a partir des données de la BEAC

Par rapport a la méme période le mois dernier, on observe une baisse du taux de change. A date, un dollar US
s’échange au minimum a 600,68 FCFA.

Tableau 10 : Caractéristiques du taux de change Dollar US-XAF depuis mars 2023

Achat Vente
Maximum 619,97 626,05
Minimum 583,82 585,46
Moyenne 603,32 608,25

En ce qui concerne le taux de change euro/dollar US, les statistiqgues montrent que la valeur du dollar
américain s’est accrue par rapport a celle de 1’euro. Cette situation est perceptible depuis le 18 avril 2024. A
date, 1 Euro s’échange a environ 1,083 dollar US contre 1,0644 dollar il y a un mois (Cf. graphique ci-
dessous).

HORUS 1 022 - Avril 2024
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Evolution EUR/USD

A

14-mai-24

1,14
1,12
N M ,//'\.4\_\‘
1,08 A w A Mw VV'MMV‘
| . ) ' - W
1,04
1,02
1
8322733708237 IIIIIIIRIIIIER
,},J,",,OOO.L.L.Lé":OOO*L‘L‘LOOOOOOOOOOOOOOOO,_},J,L',,OO.L
B EE T EEESSIONEEE TNl TTn Tttt EEENTE
F e Res233dN233 58880828885 5538385535338
crress BARS T go8d ge88R a3 "~ 8R
Tableau 11 : Cours des principales Monnaies en CFA au 17 mai 2024
DEVISE ACHAT VENTE
Euro/XAF 655,957 655,957
Dollar US/XAF 600,6811 600,6811
Livre Sterling (GBP)/XAF 760,8468 760,8468
Franc Suisse (CHF)/XAF 668,568 668,568
Yen Japonais (JPY)/XAF 3,8873 3,8873
Dollar Canadien (CAD) /XAF 440,5367 440,5367
Couronne Suédoise (SEK)/XAF 56,2067 56,2067
Ran Sud Africain (ZAR) /XAF 32,7965 32,7965
Rials Saoudien (SAR) /XAF 159,9778 159,9778
Dirham des Emirats Arabes Unis (AED)/XAF 163,3898 163,3898
Yuan Chinois (CNY)/XAF 83,1404 83,1404

Source : Calcul a partir des données de la BEAC

Faits Macroeconomiques

Cette rubrique revient sur I’APE réalisée par la Banque de Développement des Etats de 1’ Afrique centrale
(BDEAC), I’emprunt obligataire de I’Etat du Gabon, les effets des élections sur 1’équilibre budgétaire et les

perspectives économiques régionales (ASS).
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A-APE de la Banque de Développement des Etats de I’Afrique centrale

(BDEAC)

() Emprunt Obligataire multi-tranches

par Appel Public a 'Epargne
TI=AL o BOFACI6,20%-595% - 4,70% ) Net 2024 - 2031 »

Avec AZOBE, investissons pour transformer
I'Afrique Centrale

Dans le cadre de la mise en ceuvre de son plan
stratégique AZOBE, la BDEAC a réalisé avec
succes son premier emprunt obligataire a tranches

multiples pour 1’exercice 2024. Cet Emprunt
Obligataire a été structuré en trois (03) tranches a
savoir : une tranche A dont le taux est de 6,20%
Net pour une maturité de 7 ans ; une tranche B au
taux de 5,95% Net pour une maturité de 5 ans et
une tranche C au taux de 4,70% Net pour une
maturité de 3 ans. Au total, I'Institution de
Financement du Développement de la
Communauté Economique et Monétaire de
I'Afrique centrale (CEMAC) a pu mobiliser 54,7
milliards de Fcfa soit une sursouscription de 10%.

B- Emprunt obligataire par APE de I’Etat du Gabon

. - R
AEPUBLGUE DU GARON

EMPRUNT OBLIGATAIRE
PAR APPEL PUBLIC A LEPARGNE

DOCUM!NT D'INFORMATION

« EOG 2024 A
TRANCHES MULTIPLES »

ENGAGEONS-NOUS POUR L'ESSOR DU GABON VERS LE PROGRES

PERIODE DR SOUSCRIFTION DU 050372024 AU 200002024

Conformément a la stratégie d’endettement et a la
Loi de Finances 2024, I’Etat Gabonais a prévu de
mobiliser des ressources d’emprunt intérieur d’un
montant global de 578,2 milliards de FCFA.
Cette stratégie s’inscrit pleinement dans le

soutien de I’activité économique afin d’atténuer
d’une part, 'impact de la crise sanitaire de la
COVID-19 et du conflit en Ukraine, et d’autre
part, pour la mise en ceuvre du Plan National de
Développement de la Transition. Ceci permettrait
de restaurer la capacité d’autofinancement des
entreprises domestiques qui constitue un enjeu
majeur d’une reprise économique durable.
Pour matérialiser cet objectif, le Gouvernement
gabonais a opté pour la mobilisation d’un
emprunt obligataire par Appel Public a I’Epargne
(APE) sur le march¢ financier de la CEMAC d’un
montant de 150 milliards de FCFA a tranches
multiples :

v Tranche A: 25 milliards FCFA,;

v Tranche B: 75 milliards FCFA;

v Tranche C: 50 milliards FCFA.
Il est important de rappeler que malgré la
situation politique relativement tendu, selon les
agences de notation la situation économique est
relativement stable. Les indicateurs
macroéconomiques indiquent que 1’économie est
résiliente malgré les chocs. Selon les perspectives
¢conomiques d’Avril 2024, la croissance
économique devrait se situer autour de 2,9%

contre 2,3 en 2023.
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C- Elections et reéquilibrage budgetaire

Selon le Fond Monétaire International (Avril, 2024), les perspectives économiques sont favorables malgré
quelques disparités au niveau mondial. On note un recul de I’inflation et les conditions financiéres se sont
assouplies. De maniére globale, l’inflation hors ¢énergie et alimentation devrait ralentir plus
progressivement.

Cependant le niveau de la dette demeure important ainsi que les déficits budgétaires. La dette publique
mondiale a légérement augmente, a 93 % du Produit Intérieur Brut (PIB) en 2023, et demeure a 9 points de
pourcentage au-dessus de son niveau antérieur a la crise sanitaire de 2019. Cette hausse est tirée par les
deux plus grandes puissances économiques, les Etats-Unis et la Chine, ol la dette a augmenté
respectivement de plus de 2 points et de 6 points de pourcentage du PIB.

Dette brute Solde primaire
(en pourcentage du PIB) (en pourcentage du PIB)
150 0 —
130 -2,5
110 N 5 \
20 -7,5
70 -10

0 e~ 12,5

30 I 1 I 1 _‘l 5 ] 1 ] 1
2019 2022 2025 2028 2019 2022 2025 2028
Etats-Unis —— Pays avancés Chine
—— Pays en développement a faible revenu ~ —— Pays émergents Prévisions

Source : FMI, Avril 2024

Selon de nombreux experts et au regard de la littérature, 2024 risquerait d’étre difficile en ce qui concerne
I’équilibre budgétaire. Il s’agit de la plus grande année électorale de I’histoire car plus de la moitié de la
population mondiale est concernée par les élections sur le plan national. D’aprés la littérature économique,
en période électorale, les Etats ou gouvernements ont tendance a dépenser plus et a taxer moins, ce qui
creuse les déficits. En d’autres termes, les dérapages budgétaires sont plus importants et la politique
budgetaire est plus expansionnistes lors des années électorales.
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Effets des années électorales sur le déficit budgétaire Estimation
(comparaison entre années électorales et non électorales ; ponctuelle
en points de pourcentage du PIB)
IC de 90 %
IC de 95 %

Dérapage

budgétaire : —] —
écart de déficit
budgétaire
par rapport
aux previsions

Résultats

budgétaires : ] | -

ecart du déficit
budgétaire effectif

0 0,1 02 03 04 05 06 07 08 09 1,0

Source : FMI, Avril 2024

Pour éviter tout dérapage, un resserrement budgétaire est donc nécessaire. Cela pourrait passer par une
gestion rigoureuse des finances publiques, 1’élimination progressive des mesures budgétaires adoptées
pendant la pandémie a Coronavirus, 1’élargissement des bases d’imposition, le perfectionnement des
systémes fiscaux et I’amélioration de I’administration des recettes.

D-Perspectives Economiques Régionales

Dans la publication d’avril 2024, le FMI indique que les perspectives pour 1’Afrique subsaharienne
s’améliorent progressivement. La croissance devrait passer de 3,4 % en 2023 a 3,8 % en 2024, et prés des
deux tiers des pays s’attendent a une croissance plus €levée. La reprise économique devrait se poursuivre
au-dela de cette année ; d’aprés les projections, la croissance devrait atteindre 4,0 % en 2025 malgré la
pénurie de financement. Elle tient en partie a la raréfaction des sources de financement traditionnelles de la
région, en particulier 1’aide publique au développement. Au cours des quatre prochaines années, les besoins
de financement bruts extérieurs des pays a faible revenu d’ Afrique subsaharienne devraient dépasser les 70
milliards de dollars annuels (soit 6 % du PIB). Les sources de financement concessionnel s’étant raréfiées,
les Etats se tournent vers d’autres solutions, qui se caractérisent souvent par des cofits plus élevés, une plus
grande opacité et des échéances plus courtes.

Les colits de I’emprunt, au niveau national comme au niveau international, se sont accrus et continuent
d’étre élevés pour beaucoup de pays. En 2023, les paiements d’intéréts par les Etats ont représenté 12 %
des recettes publiques (hors dons) pour le pays médian d’Afrique subsaharienne, soit plus du double du
niveau observe il y a dix ans. Le secteur privé n’est pas non plus épargné par la hausse des taux d’intérét.

Lorsqu’on compare les pays de la zone franc, on se rend compte que la croissance risquerait d’étre plus
importante dans 'UEMOA (6,6 % en 2024 contre 4,9 en 2023) que dans la CEMAC (3,4 % en 2024 contre

2,7 en 2023) (cf. graphique ci-dessous).
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Source : A partir des données du FMI (avril, 2024).

Lorsqu’on considere la CEMAC, I’analyse pays indique que la croissance devrait étre plus importante au
Congo Brazzaville et au Cameroun (cf. graphique ci-dessous).

6
4’3 475 4,4
3,7
4 3,2
2957 2,9
1,7
2 1,3~
. |
0 |
Cameroun Congo Gabon Gui République Tchad
9 Brazzaville Equat@fi@le Centrafricaine
-4
-4,6
-6

H 2024 w2025

Source : A partir des données du FMI (avril, 2024)
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