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Bulletin Mensuel du Marché

Le BMM! du mois de novembre 2024 renseigne sur le comportement du marché financier (marché des
actions et obligations) et du marché monétaire de la CEMAC sur les quatre (04) derniers mois. En plus des
informations sur le marché de change et des matiéres premiéres, il revient sur les perspectives
macroéconomiques sous-régionales ainsi que sur les projets de lois de finances des Etats de la CEMAC

(PLF, 2025).

Marché des Actions
Au 30 novembre 2024, la capitalisation des actions se situe a 63 270 311500 FCFA (capitalisation

flottante) et 442 850 713 000 FCFA (capitalisation globale), en baisse par rapport a la situation observée
de juillet 2024. La variation observée de la capitalisation boursieére peut étre justifiée par les baisses
consécutives des actions des entreprises du groupe SOCFIN cotées a la BVMAC (cf. graphique ci-

dessous).
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A la lecture des graphiques ci-dessus, on constate que les cours des actions des entreprises du groupe
SOCFIN ont connu au moins une baisse ces trois (03) derniers mois. Ce qui n’est pas le cas de
I’action LA REGIONALE dont le prix est « stable ».

Tableau 1: Analyse de la Volatilité du Cours du 01/11/23 au 30/11/24

SEMC SAFACAM | SOCAPALM | LA REGIONALE | BANGE SCG-RE

Minimum 45950 26000 45955 42500 207110 21000
Maximum 47000 28000 50100,01 42500 207300 21500
Moyenne 46655,3435 26685,69 48687,69 42500,00 | 207200,99 21129,77
Ecart-Moyen 463,049939 326,62 1615,79 0,00 85,66 192,18
Ecart-type 494 452 1700 0 88 220
Rapport Moyenne- 94,44 59,00 28,63 - 2360,31 96,21
Ecart-type

Variabilité (CV¥*) 0,011 0,017 0,035 0 0,0004 0,011

Source : Calcul a partir des données de la BVMAC ; * : Coefficient de variation qui mesure la variabilité d’un phénomeéne. Lorsqu’il
est inférieur a 15%, la variabilité est faible.

Du 01 aodt au 30 novembre 2024, on a enregistré Cent quarante-trois (143) transactions pour un
total de 6435 titres transigés (cf. graphiques ci-dessous).

Tableau 2: Capitalisation flottante et globale des entreprises

ACTIONS NOMBRE DE % COURS* AU CAPITALISATION CAPITALISATION
TITRES 30/11/2024 FLOTTANTE GLOBALE EN CFA
TRANSIGES COTEE EN CFA AU 30/11/2024
30/11/2024
SAFACAM 1678 26,076 26 500,00 6 582 600 000 32 913 000 000
SOCAPALM 1660 25,796 46 000,00 36 205 680 000 210 486 294 000
LA REGIONALE 1517 23,574 42 500,00 3063 782 500 43 032 780 000
SCG-RE 1267 19,689 21 000,00 5 250 000 000 31 500 000 000
SEMC 313 4,864 47 000,00 1 803 249 000 9 046 231 000
BANGE 0 0,000 207 300,00 10 365 000 000 115 872 408 000

Source : Calcul & partir des données de la BVMAC,* en FCFA
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Les graphiques ci-dessous renseigne clairement sur I’évolution de chaque action depuis le 02
janvier (en volume).
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Evolution du volume demandé (depuis le 02 janvier 2024)
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Confrontation entre ’offre et la demande de titres de certaines valeurs
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Evolution des indices boursiers en Afrique

Tableau 3: Evolution des indices boursiers africains au 06 décembre 2024

Noms Dernier | Variation Evolution du BVMAC All Share Index
BRVM COMPOSITE 275,40 57000
GHANA COMPOSITE ’
INDEX 3130,23 965,00
NIGERIA ALL SHARE 960,00
INDEX 74773,77 -
955,00
TUNINDEX 9940,27
BRVM 30 137,69 950,00
INDICE ALGER 356541 | 0,00% 945,00
MADEX 10807,69 | 0,00% 940,00
MASI 14762,43 | -0,80% 53838858888 88¢88823383
BVMAC-AS INDEX 951,07_|REONSN R E R EEEER RIS

Source : A partir des données de la BVMAC

Du 01 ao(t au 30 novembre 2024, l’indice BVMAC-AS est passé de 959 a 951,07 soit une baisse
d’environ 0,83%. Cet indice se situe aujourd’hui a son plus bas niveau depuis sa création.

Marche Obligataire

Dans ce compartiment qui comprend toujours dix-huit (18) lignes obligataires dont dix (10) obligations d’Etats,
trois (03) obligations régionales et trois (03) obligations privées pour un encours global de 1 162 909 034 705
FCFA répartis comme suit :

- Obligations Etatiques : 787 120 058 715 FCFA ;
- Obligations Régionales : 365 877 557 835 FCFA (BDEAC) ;
- Obligations priveées : 9 911 418 155 FCFA (ALIOS FINANCE).
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Globalement, du 01°" ao0t au 30 novembre 2024, 206 045 obligations ont été transigées pour un montant total

CAPITAL

de 1 931 412 754 FCFA. Le graphique ci-dessous en donne la répartition :
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Tableau 4: oﬁres de vente/d’achat au 06 décembre 2024
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Mnemo Coupon couru (j+3) au
Designation du titre 11/12/2024 Volume offert VVolume demandé
« ECMR 6,00% NET 2023-2027 » ECMR8 281,10 174 062 -
« BDEAC 5,45% NET 2020-2027 » EBDO1 412,17 795 000 -
« BDEAC 5,6% NET 2021-2028 » EBDO02 3,68 500 000 -
« BDEAC 6% NET 2022-2029 » EBDO3 568,85 480 000

Source : Données de la BVMAC

Tableau 5: Situation des obligations au 06 décembre 2024

Nom de la Valeur Nominal | Cours | Nombre de | Date théorique de Encours calculé Rendement net
en % | titres cotés | I’échéance suivante | a ce jour

EOCG 6,25% net 2021-2026 6 666,67 100 | 11323000 22/03/2025 71 712 295 590 6,3
EOG 6% net 2021-2026 5000 | 99,50 18882775 04/06/2025 93 941 805 625 6,0
EOG 6,25% NET 2022-2028 8 000 100 | 17500 000 01/11/2025 140 000 000 000 6,2
ECMR 6,25% net 2022-2029 10000 98 | 23500000 27/05/2025 230 300 000 000 6,25
EOTD 6,5% NET 2022-2027 7500 100 | 10 000 000 30/12/2024 75 000 000 000 6,50
ECMRY7 5,8% NET 2023-2026 10 000 100 7 867 683 23/06/2025 78 676 830 000 5,8
ECMR 6.00% NET 2023-2027 10 000 100 6 151 468 23/06/2025 61 514 680 000 6,00
ECMR 6,75% NET 2023-2029 10 000 100 2 505 252 23/06/2025 25 052 520 000 6,75
ECMR 7.25% NET 2023-2031 10000 | 99,00 1103 225 23/06/2025 10 921 927 500 7,25
BDEAC 5,45% net 2020-2027 8000 100 ] 10679192 31/12/2024 85 433 536 000 5,45
BDEAC 5,6% net 2021-2028 10000 100 | 11487341 08/12/2024 114 873 410 000 5,6
BDEAC 6% net 2022-2029 10000 | 99,95 | 11085633 30/12/2024 110800 901 835 6
BDEAC 6,20% NET 2024-2031 10 000 100 2 361 587 22/03/2025 23 615 870 000 6,2
BDEAC 5,95% NET 2024-2029 10 000 100 1538 685 22/03/2025 15 386 850 000 5,95
BDEAC 4,70% NET 2024-2027 10 000 100 1576 699 22/03/2025 15 766 990 000 4,7
ALIOS02 5,40% brut 2021-2025 2142,857 100 854 250 10/11/2025 1830538 155 5,4
ALIOS03 6,5% BRUT 2023-2028 10000 100 347 303 16/02/2025 3473 030 000 6,5
ALIOS04 6,00% BRUT 2023-2026 10000 100 460 785 16/02/2024 4 607 850 000 6,0

Source : Données de la BYMAC
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Marché Monétaire

On retient du rapport de politique monétaire de la Banque Centrale des Etats de 1’ Afrique Centrale (BEAC)
publié en Septembre 2024 :

- Une baisse des avoirs extérieurs du systeme monétaire, résultant des flux transactionnels avec le reste du
monde. Cela est dii notamment a la contraction des avoirs du compte d’opérations (environ -15%), une
hausse des avoirs en or (24,2%) et en dévises (7,7%) ;

- Une forte concentration des titres entre les mains des Spécialistes en Valeurs du Trésor (SVT) ;

- L’encours des valeurs du trésor de la CEMAC en pourcentage du Produit Intérieur Brut (PIB) a
fortement progréssé depuis 2011. Il se situe a date & environ 9,7% comme 1’indique le graphique ci-
dessous.
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Marché de Change et des Matieres premieres

A- Evolution des cryptoactifs
L’analyse du marché des crypto montre clairement que les cours de Ethereum, du Bitcoin, et de Solana
sont en nette progression depuis 2023. Ces cryptoactifs sont tres sollicités sur le marché. Le tableau 8 et les
graphiques ci-dessous résument 1’essenticl de I’information en ce qui concerne 1’évolution de chaque
crypto.

Tableau 6: Volatilité des cryptoactifs depuis novembre 2023

Ethereum-EUR Bitcoin-EUR BNB-EUR Litecoin-EUR | Solana-EUR
Maximum 3720,22 95022,91 652,30 103,80 246,22
Minimum 1341,11 18943,59 191,70 51,23 13,36
Moyenne 2247,61 43497,00 367,94 71,25 85,48
Ecart-moyen 546,63 15471,98 135,94 9,19 55,29
Ecart-type 636,31 17194,94 144,53 10,61 60,97
Variabilité* (CV) 0,28 0,39 0,39 0,15 0,71

* 1 Coefficient de variation
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Source : A partir des données de Yahoo ! Finance et Bloomberg

B- Evolution du Cours des mat
L’analyse des séries ci-dessous montre a suffisance que la situation géopolitique mondiale demeure assez
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Tableau 7 : Appréciation de la Volatilité du Cours depuis novembre 2023
Or Argent Pétrole WTI
Maximum 2788,5 34,83 93,68
Minimum 1812,7 20 65,75
Moyenne 2167,56 25,89 76,86
Ecart-moyen 232,70 2,99 4,80
Ecart-type 262,07 3,41 5,79
Variabilité (CV*) 0,12 0,13 0,075

C-Taux indicatif de change du Franc CFA (XAF) en Dollar US

Au 06 décembre 2024, un dollar US s’échange autour de 617 FCFA. Le tableau ci-dessous renseigne sur les
taux indicatifs de change.

Tableau 8 : Cours des principales Monnaies en CFA au 06 déecembre 2024

DEVISE ACHAT VENTE
Euro/XAF 655,957 655,957
Dollar US/XAF 616,9012 616,9012
Livre Sterling (GBP)/ XAF 787,0029 787,0029
Franc Suisse (CHF)/XAF 701,894 701,894
Yen Japonais (JPY)/XAF 4,1152 4,1152

Dollar Canadien (CAD) /XAF 439,7442 439,7442
Couronne Suédoise (SEK)/XAF 56,7926 56,7926

Ran Sud Africain (ZAR) /XAF 34,2354 34,2354
Rials Saoudien (SAR) /I XAF 164,2906 164,2906
Dirham des Emirats Arabes Unis (AED)/XAF 168,0555 168,0555
Yuan Chinois (CNY)/XAF 85,0228 85,0228

Source : A partir des données de la BEAC
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En ce qui concerne le taux de change euro/dollar US, les données disponibles indiquent que le taux de change

euro vers le dollar américain est actuellement autour de 1,045 en dessous de la situation du 1°" novembre 2023
comme 1’indique le graphique ci-dessous.

Evolution EUR/USD
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Faits Macroéconomiques

Cette section fait la syntheése de la situation macroéconomique au niveau international et sous-régional.

A-Environnement Macroéconomique International
Au niveau international, malgré le risque de fragmentation géoéconomique, les tensions géopolitiques

persistantes (notamment le conflit Russo-Ukrainien) et le niveau d’incertitude ¢levée, la croissance mondiale
devrait rester stable mais également décevante.

Projections de Croissance

> io 4,2
! 3,6 3,6
4 333,232
3 2221 25
2
0
World United State of Euro area Emerging market Latin America and Middle East and Sub-Saharan
America and developing  the Caribbean Central Asia Africa

economies

H2023 ®2024 ®2025

Source : A partir des données du World Economic Outlook, 2024
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En Afrique au sud du Sahara (ASS), cette croissance devrait étre portée par les pays pauvres en ressources
naturelles.

Pays pauvres
en ressources naturelles

Afrique subsaharienne

Pays exportateurs de pétrole

Autres pays riches
en ressources naturelles

o 1 2 3 4 5 6

Sources : FMI, base de données des Perspectives de I'économie

mondiale ; calculs des services du FMI.
On note aussi que la désinflation mondiale devrait se poursuivre, mais I’inflation des prix des services va
rester élevée dans de nombreuses régions notamment en Afrique subsaharienne (voir graphique ci-dessous),

ce qui souligne I’importance de comprendre les dynamiques sectorielles et de moduler la politique monétaire
en conséquence.

Inflation dans le Monde

20
18
16
14
12

e \/\/orld

= EUro area

e Fmerging market and developing

10 economies

8 Latin America and the

Caribb

6 aribbean

4 = Middle East and Central Asia
2

e Sub-Saharan Africa
0

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029

Source : A partir des données du World Economic Outlook, 2024

B- Perspectives Economiques sous-régionales
Au niveau sous-régional, le risque de conflit et de tensions sociales est éleve car plusieurs
pays de la communauté sont concernés par les élections en 2025. Il est important de signaler
que plusieurs pays de la communauté sont politiquement fragiles. En géneral, un pays est dit
fragile lorsqu’il a subi un coup d’Etat ou fait face aux conflits internes ou les deux a la fois.
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(Pays ayant connu des coups d Etat ou
des conflits internes entre 2020 et 2024)

e

é 154

I Touchés par des confls et s coups o e ,f,-t .
I Touches par des confits
20 Toucheés par s coups d e

Sources : lste du FMI des pays fragles ou en confit; coups d'Ftat
recensés dapres les données de Powell et Thyne (2011 ; mise 3
jour), y compris les tentatives manquées.
Selon le FMI, plusieurs facteurs peuvent justifier

ces conflits. Ces facteurs sont a la fois
économiques, politiques et sociales.

1. Facteurs a l'origine des troubles sociaux
(Pourcentage de l'indice 2024 des risques de troubles sociaux)

Aniécédents de troubles sociaux [
Inflation des prix de 'énergie | G
Inflation |

Agitation dans les pays voisins | EEEEEN
Numérique et réseaux sociaux [

Accés aux services essentiels (-) [l
Inflation alimentaire [l

Réformes structurelles [

Inégaiité i
Croissance duPB() | | | | |

0 5 0 15 20 25

2. Facteurs a l'origine des coups d'Etat
(Contribution en points de pourcentage a la probabilité
moyenne de coup d’Etat)

Revenu par habitant (-)

Croissance du PIB réel (-)
Participation et responsabilisation (-}
Inflation alimentaire

A Etat de droit ()

A Rentes tirées Conioncturel
des ressources naturelles onjoncturels
Croissance démographique Structurels
Années depuis le dernier

coup d'Etat (-)
A Stabilité politique (-)

Complexité de I'économie (-)

Ces conflits peuvent impacter négativement la croissance des pays d’ASS notamment ceux de la zone franc
(CEMAC et UEMOA). L’analyse des données du FMI indique une baisse de la croissance économique dans
la CEMAC. Celle-ci sera deux (02) fois inférieure a celle projetée en zone UEMOA.

HORUS |1 024 — Novembre 2024
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PIB (Varition annuelle en pourcentage)

6,6
6,2
5,8 '
3,8 3,7
3,1 3,2 3
26 2,9
II 1I4I I I I
-

2
3,9 3,7

2,8
2 I
0 I

Cameroun République du Gabon Guinée Equatiiillale République Tchad CEMAC UEMOA
Congo Centrafricaine
-2
-4
-4,8
-6
-8
m2022 ®2023 mP2024 mWP2025
Source : A partir des données du FMI, octobre 2024
En ce qui concerne I’inflation, elle sera plus S’agissant des finances publiques, les données du
importante dans la CEMAC que dans 'UEMOA FMI indiquent qu’un effort sera fait par les
comme 1’indique le tableau ci-dessous. différents Etats de la CEMAC pour I’apurement de
Tableau 9 : Evolution de ’inflation la dette publique.
2022 | 2023 | P2024 | P2025 Tableau 10 : Situation de la dette publique
République du 3 4,3 4 3,6 Cameroun 45,61 43,2 40,31 38,3
Congo République du 9251 99,0 93,3 89,0
Gabon 43| 36 21 22 Congo
Guinée Equatoriale 49 2,5 4 2,8 Ga?o,” - 6561 721 /3.3 80,0
T = 5 = Guinée Equatoriale 30,2 37,4 35,1 35,6
ggﬁ;m"ﬁi‘égine 5 arl 4 République 510 576| 574 554
g Centrafricaine

Tcha >8] 411 49] 87 Tchad 3a5] 327] 315] 324
CEMAC 53] 54 4] 33 CEMAC 518] 532] 509] 504
UEMOA 7 3,8 3,2 2,5 UEMOA 59,41 614 62,1 59,6
Source : A partir des données du FMI, octobre 2024 Source : A partir des données du FMI, octobre 2024

Sur le plan extérieur, les indicateurs montrent une baisse des capacités d’importations des pays de la CEMAC.
De manicere spécifique, le nombre de mois d’importations passera d’environ 4,6 mois a 3,8 mois en fin 2024 et
en 2025.
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C-Présentation Synthétique des PLF2 2025 des différents pays de la CEMAC

Selon les agences de notations américaines, I’économie
camerounaise est assez résiliente malgré de nombreuses
difficultés. La note souveraine du pays est « B » pour Fitch
et « B-» pour S&P. Cependant plusieurs facteurs pourraient
influencer négativement 1’économie a savoir 1’accumulation
des arrierés de paiement de la dette extérieure et domestique,
la mauvaise gestion des finances publiques et les prochaines
échéances électorales notamment celle de 2025.

B Pour 2025, le Budget du pays s’éléve a 7317,7 milliards de FCFA en
hausse de 0,5% par rapport a 2024. Les recettes internes et dons sont
projetées a 5548,1 milliards soit une hausse de 6% par rapport a I’année
précédente. En 2025, au regard du projet de loi, on constate qu’un accent
particulier sera mis sur I’amélioration du dispositif de collecte et de
sécurisation des recettes fiscales.

B En ce qui concerne les dépenses de 1’Etat, elles s’élévent a 5563,6
milliards de FCFA en hausse de 5,4% par rapport a 2024. Cette hausse est
beaucoup plus perceptible au niveau des dépenses d’investissement qui
sont en hausse de 16,1% et représentent 33,5% du budget global de 1’Etat.

CONGO BRAZZAVILLE B Le pays souhaite en 2025 : Consolider les recettes publiques avec un

B Malgré une situation économique trés préoccupante au ¢largissement de 1’assiette fiscale ; Améliorer la collecte des recettes
regard du niveau de la dette par rapport au Produit Intérieur non-pétrolieres ; Rationaliser / maitriser les dépenses et Maintenir la
Brut (PIB) et I’accumulation des arriérés de paiement de la dette a un niveau soutenable.
dette extérieure et domestique comme la majorité des pays mL_e pays envisage :
de la Cemac. o Une hausse des recettes budgétaires d’environ 9%. Les recettes

B | ¢ budget 2025 s’appuie sur le Programme National de projetées s’¢élevent a 2826 Milliards de FCFA.

Développement 2022-2026 o Une hausse des dépenses publiques de 1’ordre de 15%. Les
B Pour 2025, les autorités prévoient une légere accélération de dépenses publiques projetées s’élévent a 2233 Milliards de FCFA
la croissance «a 3,8% en 2025 contre 3,3% en 2024, B En matiére de dépenses, un accent est mis sur les dépenses
grace au dynamisme du secteur hors peétrole, avec une d’investissement notamment le renforcement du réseau routier national. II est
contribution de 4,1%, et le raffermissement du secteur question pour les autorités gouvernementales d’accélérer le désenclavement
pétrolier ». et la connexion des régions
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GABON

B [ ’objectif du pays est de maintenir le cap sur la croissance dans un
environnement caractérisé par une forte incertitude
B De facon spécifique, les principaux objectifs poursuivis par le PLF

W En 2025, le pays prévoit un budget de 4204 Milliards de
FCFA pour inverser la tendance actuelle. A cet effet, les
autorités du pays envisagent :

o Une hausse des dépenses d’investissement de 94,8

2025 concernent : le soutien a I’optimisation des recettes, a travers Milliards de FCFA
I’amélioration de la performance de 1’administration fiscale et a o Des nouveaux recrutements ce qui entrainerait une
ameéliorer la collecte des recettes douanieres ; I’amélioration des hausse des dépenses de personnel
conditions de vie des populations qui passe par I’achévement de la o Une baisse du Financement de la trésorerie par les
construction des projets......... émissions des. L’objectif étant la maitrise du

B Le pays vient de lancer un Emprunt Obligataire par Appel Public a niveau d’endettement.

I’Epargne « EOG Multi tranches 2024-2030-11 » pour | financement
du Plan National de Développement pour la transition (PNDT) formulé
sur la péeriode triennale 2024-2026 et I’apurement d’une partie de la
dette intérieure du pavs.

REPUBLIQUE DU TCHAD

B [’objectif du budget 2025 est la décentralisation avec
I’opérationnalisation du systéme intégre de gestion informatise
des finances publiques (SIGIFP)

m En 2025, es ressources budgétaires totales y compris dons sont
prévues a 2420, 800 milliards de FCFA, contre 2 016,124
milliards en 2024, soit une hausse de 20,07%.

B | es prévisions des recettes fiscales sont arrétées a 1 310,940

B ]I s’agit d’autonomiser les provinces, les conseils provinciaux - . e 1es
| g les dolé ,p do 1 d - i p le d ’ milliards de FCFA. Tandis que les ressources pétrolieres sont
€5 communes, les delegations de l'administration centrale dans évaluées & 993,600 milliards. Les prévisions des dons sont

les territoires dans I’exécution de leurs budgets ainsi que les estimées a 404,209 milliards.
établissements publics.

B | e pays au terme des consultations de 2024 avec le FMI s’est
également engagé a finaliser son nouveau Plan National de

Développement (PND).



INVESTMENT CAPITAL

HORUS ‘g™
4

Reférences
Banque des Etats de I’ Afrique Centrale (BEAC). Accueil - BEAC

Banque des Etats de 1’Afrique Centrale. 2024. Revue de stabilité financiére en Afrique Centrale édition
2022. Rapport-de-PM_Septembre-2024.pdf

Bourse des valeurs mobilieres d’ Afrique centrale (BVMAC). 2024. Bulletin officiel de la Cote (BOC).

Bourse des valeurs mobilieres d’Afrique centrale (BVMAC) : Document d’Information Emprunt
Obligataire Gabon. https://www.bvm-ac.org/wp-content/uploads/2024/12/Document-dinformation-EOG-
Multi-Tranches-11_VFF_11zon.pdf

Fonds Monétaire International. Fonds Monétaire International -- Page d'accueil du FMI (imf.orq)

Fonds Monétaire International, Perspectives de 1’économie mondiale, octobre 2024. Perspectives de
I’économie mondiale, octobre 2024. https://www.imf.org/fr/Publications/WEO/Issues/2024/10/22/world-
economic-outlook-october-2024

Fonds Monétaire International, Perspectives Economiques Régionales : Afrique Subsaharienne, octobre
2024.

République du Cameroun, Projet de Loi des Finances 2025. Ministére des Finances. https://minfi.gov.cm/

Reépublique du Gabon, Projet de Loi des Finances 2025. Ministere des Comptes publics.
https://www.budget.gouv.ga/

Fait a Douala le 11 décembre 2024


https://www.beac.int/
https://www.imf.org/fr/home
https://www.imf.org/fr/Publications/WEO/Issues/2024/10/22/world-economic-outlook-october-2024
https://www.imf.org/fr/Publications/WEO/Issues/2024/10/22/world-economic-outlook-october-2024
https://minfi.gov.cm/
https://www.budget.gouv.ga/

